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Relatorio Consolidado de Investimentos e Risco

1. Dados do RPPS

Dados do RPPS

Patriménio Total/ Meta
Nome do RPPS CNPJ ) -
Ativos Atuarial

INPC +

PREVIPAULISTA 07.010.511/0001-33 R$ 124.417.242,180 563

09/04/2026

Nivel Pro-
Gestao

Sem Pro-
Gestéo

Membros
Ativos/
Inativos

1241/4
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Relatorio Consolidado de Investimentos e Risco

2. Analise Executiva

© Analise Executiva

A carteira do RPPS apresenta um patriménio total de R$ 124.417.242,10. O retorno
esperado atual é de 10.00% com uma volatilidade projetada de 8.00%. O indice de
Sharpe de 0.60 indica uma relagcao risco-retorno adequada. Do ponto de vista
atuarial, o Funding Ratio encontra-se em 0.00%, com um gap de duration de -20.16
anos. O risco de cauda (CVaR 95%) esta estimado em 161610271.87%.
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Relatorio Consolidado de Investimentos e Risco

3. Resumo Executivo (KPIs)

PATRIMONIO TOTAL RETORNO ESPERADO

R$ 124.417.242,10 10.00%

Base atualizada +0.5% vs Meta

VOLATILIDADE INDICE DE SHARPE
0

8.00% 0.60

Risco projetado a.a. Adequado

VAR (95%)

128915933.89%

Perda maxima esperada
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Relatorio Consolidado de Investimentos e Risco

4. Alocagéo e Markowitz

M penda Fixa - Crédito Privado Art. 7°, VIl M CENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do Tesouro Nacional

M penda Fixa - Art. 7%, N

Ativo | Fundo

SULAM. CREDI. INSTI. ESG FIF RF CRED PRIV
LONGO PRAZO IS - RESP LIMIT.

BRADE. PERFO. INSTI. FI FINAN. - CIC RF CRED PRIV

LP - RESP LIMIT.

NTN-B 396164 15/04/2024-15/08/2050 IPCA+
6,0201%

NTN-B 414373 22/05/2024-15/05/2045 IPCA+
6,1000%

BRADE. FUNDO DE INVES. FINAN. RENDA FIXA
REFER. DI PREMI. - RESP LIMIT.

NTN-B 425249 14{06/2024-15/05/2035 IPCA+
6,4500%

INTER CORPO. FUNDO DE INVES. FINAN. RENDA
FIXA CREDI. PRIVA. RESP LIMIT.

NTN-B 508816 22/11/2024 - 15/05/2055 IPCA +
6,6210%

BNB SOBER. CLASS. DE INVES. RENDA FIXA - RESP

LIMIT.

Segmento CMN

Renda Fixa - Crédito Privado Art.
72, Vil

Renda Fixa - Crédito Privado Art.
79, VI

RENDA FIXA (Art
Tesouro MNacional

7°) | - Titules do

RENDA FIXA (Art

Tesouro Nacional

7°) | - Titulos do

Renda Fixa - Art. 7°, V

REMNDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do

Tesouroc Nacional

Renda Fixa - Crédito Privado Art.
79, Vil

REMNDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do
Tesouro Nacional

RENDA FIXA Art. 7%, | Fundof
Classe 100% Titulos Publicos ou
ETF TP TN

Valor Atual

R$ 1.100.

R$ 3.819.

R$ 8.512.

R$ 9.240.

R$ 2@.490.

R$ 8.146.

R$ 1.188.

R$ 5.177.

R$ 4.258.

104,95

646,54

941,12

935,66

777,23

883,05

075,47

875,08

813,15

Yo

Alocacido

a.

16.

A alocagéao atual estd concentrada majoritariamente nos segmentos de Renda Fixa. A otimizagdo via modelo de
Markowitz sugere ajustes marginais para maximizar o indice de Sharpe, enquanto o modelo de Black-Litterman

incorpora as visbes de mercado atuais, sugerindo uma leve inclinagdo para ativos atrelados a inflagdo (NTN-Bs)

visando protegdo do passivo atuarial.

09/04/2026

88%

. 43%

. 84%

. 43%

47%

«55%

.95%

. 16%

- 42%
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Relatorio Consolidado de Investimentos e Risco

5. Anélise de Passivos (LDI)

Ativos -

Passivos -

I T T T 1
0 anos 6 anos 12 anos 18 anos 24 anos

A analise de Liability Driven Investment (LDI) revela uma duration dos ativos de 3.19 anos frente a uma duration do
passivo de 23.35 anos. O gap de -20.16 anos é considerado significativo. Recomenda-se a aguisi¢cdo de titulos
longos (ex: IMA-B 5+) para melhor imunizagdo da carteira contra choques na taxa de juros estrutural.
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Relatorio Consolidado de Investimentos e Risco

6. Risco e Monte Carlo

Meétrica Valor
Volatilidade Anualizada 8.00%
Value at Risk (VaR 95%) 128915933.89%
Conditional VaR (CVaR 95%) 161610271.87%
indice de Sharpe 0.60

1 T T T | I
054 063 073 082 091 1.0 110 119 129 138 148 157 166 176

As métricas de risco indicam um Value at Risk (VaR 95%) de 128915933.89%, o gue significa que, em condigdes
normais de mercado, a perda maxima esperada em 95% dos cenarios ndoc deve ultrapassar este patamar. A
volatilidade anualizada de 8.00% esta dentro dos limites estabelecidos pela Politica de Investimentos.
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Relatorio Consolidado de Investimentos e Risco

7. Projec&o de Solvéncia

< Otimista > Base " Pessimista
1.35

1.26
1.17

1.08

0.99 T T T T T T ]
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

As projegbes estocasticas (Monte Carlo) demonstram uma probabilidade de sucesso (manuteng¢do da solvéncia) de
85.00%. No cenario base (P50), o Indice de solvéncia atinge 1.10 ao final do horizonte de projegdo. Cendrios de
estresse (P10) indicam a necessidade de monitoramento continuo para evitar deterioragao do patriménio liquido

garantidor.
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Relatorio Consolidado de Investimentos e Risco

8. Vértices Descobertos (Risco de Liquidez)

Vértices Descobertos (Risco de Liquidez)

DEFICIT TOTAL DESCOBERTO

-R$ 100.185.797,52

Anc 2039 Ano 2041 Ano 2042 Ano 2043

-R$ 35.661,46 -R$ 2.530.906,53 -RS$ 3.208.317,21 -R% 4.315.671,50
Ano 2044 Ano 2045 Ano 2046 Ano 2047

-R$ 5.152.638,36 -R%$ 6.139.517,86 -R% 7.417.010,91 -R$ 8.123.903,32
Ano 20438 Ano 2049 Ano 2050 Ano 2051

-R$ 8.761.350,61 -R$ 9.418.019,25 -R$% 1.154.500,98 -R$ 9.766.630,99
Ano 2052 Ano 2053 Ano 2054 Ano 2055

-R% 10.101.836,23 -R$ 9.971.382,63 -R$ 9.783.715,15 -R$ 4.304,734,53
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Relatorio Consolidado de Investimentos e Risco

9. Conclusao e Assinaturas

As analises consolidadas indicam que a carteira requer monitoramento continuo. As recomendacgfes propostas visam otimizar a
relagdo risco-retorno, mitigar riscos de cauda e garantir a solvéncia atuarial a longo prazo, mantendo o estrito cumprimento das
diretrizes regulatérias.

Documento Assinado Eletronicamente

Assinatura Eletronica: NUIALM09307EZAXHIKJO
Data/Hora: 09/04/2026, 08:35:11
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ANEXOS




NUI CONSULTORIA

Painel Executivo

Indicadores-chave de desempenho ALM e LDI

Meta Atuarial: INPC + 5,63

PREVIPAULISTA

Data de Geragao: 09/04/2026

Documento de Uso Restrito




indice Painel Executivo

indice

1. 1. Visédo Geral do Painel 2
2. 2. Indicadores Principais 3
3. 3. Perda Esperada e Superavit 4
4. 4. Medidores de Desempenho 5
5. 5. Concluséo 6
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1. Visao Geral do Painel Painel Executivo

1. Visao Geral do Painel

Instituicdo: PREVIPAULISTA
Descricao: Painel executivo e indicadores-chave de desempenho ALM e LDI.
Meta Atuarial: INPC + 5,63
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2. Indicadores Principais Painel Executivo

2. Indicadores Principais

Indicador Valor Detalhe / Status
indice de Solvéncia 0.27 Alvo: 1.30 (Abaixo do alvo)
Gap de Duration 1.68 anos Diferenca positiva
indice de Sharpe 0.33 Forte performance
Valor em Risco (VaR) R$ 24.559.963,59 VaR 95%
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3. Perda Esperada e Superavit Painel Executivo

3. Perda Esperada e Superavit

Métrica Valor Descri¢éo
Perda Esperada (CVaR) R$ 30.699.954,49 CVaR 95%
Superavit -R$ 342.814.787,45 Ativos menos passivos
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4. Medidores de Desempenho

4. Medidores de Desempenho

Painel Executivo

Os gréficos abaixo ilustram o descompasso de duration entre ativos e passivos, bem como a relagao entre o

indice de solvéncia atual e o alvo estabelecido.
Medidor de Gap de Duration

Medidor de indice de Solvéncia

Nui Consultoria e Sistemas - Documento de Uso Restrito
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5. Conclusao Painel Executivo

5. Concluséao

Este relatério reflete o estado atual dos indicadores-chave de desempenho do PREVIPAULISTA. Os dados
demonstram a posicao de solvéncia, a exposi¢édo ao risco (VaR e CVaR) e o alinhamento da duration da
carteira frente aos compromissos atuariais assumidos. O monitoramento continuo destas métricas é
essencial para a manutencdo da saude financeira e atuarial da instituicao.

ASSINATURA ELETRONICA NUI CONSULTORIA

NUI ALM7 7493LDI XVHSPT

Documento gerado eletronicamente em 09/04/2026 as 08:35:27
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NUI CONSULTORIA

Relatério Técnico Institucional

Informacdes Cadastrais, Financeiras e Atuariais

nstituto de Previdencia Soclal do
Municipio do Paulista

(' PREVIPAULISTA

PREVIPAULISTA

Data de Geragao: 09/04/2026

Documento de Uso Restrito



indice Gestéo de RPPS

indice

1. 1. Informacgbes Basicas 2
2. 2. Dados Financeiros e Atuariais 3
3. 3. Perfil Demografico e Risco 4
4. 4. Resumo da Carteira de Ativos 5
5. 5. Fluxo Projetado de Passivos 6
6. Concluséo 9
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Gestao de RPPS

1. Informagdes Basicas

1. Informacdes Basicas

Campo Informacéao

Nome do RPPS PREVIPAULISTA

CNPJ 07.010.511/0001-33

Status Ativo

Responsavel GIOVANNA MARIA OLIVEIRA DA CONCEICAO CORDEIRO
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2. Dados Financeiros e Atuariais

2. Dados Financeiros e Atuariais

Gestao de RPPS

Indicador Valor

Meta Atuarial

Valor da Carteira

Valor da Reserva Matematica
Ativos Totais Cadastrados
Passivos Totais Cadastrados

Razao de Solvéncia

Nui Consultoria e Sistemas - Documento de Uso Restrito

INPC + 5,63

R$ 124.417.242,10
R$ 53.237.110,46
R$ 124.417.242,10
R$ 467.232.029,55

0.2663
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3. Perfil Demogréafico e Risco

3. Perfil Demogréfico e Risco

Gestao de RPPS

Métrica Valor

Servidores Ativos
Aposentados
Pensionistas

Idade Média (Ativos)
Idade Média (Inativos)
Perfil de Risco

Nivel do Pr6 Gestéo
VaR Limite

Resultado Técnico Atuarial

Nui Consultoria e Sistemas - Documento de Uso Restrito

1.241

4

6

44 anos

51 anos
Moderado

Sem Pré-Gestéo
5%

R$ 65.429.473,10
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4. Resumo da Carteira de Ativos

4. Resumo da Carteira de Ativos

Gestao de RPPS

Ativo

SULAM. CREDI. INSTI. ESG FIF RF CRED PRIV
LONGO PRAZO IS - RESP LIMIT.

BRADE. PERFO. INSTI. FI FINAN. - CIC RF CRED
PRIV LP - RESP LIMIT.

NTN-B 396164 15/04/2024-15/08/2050 IPCA+
6,0201%

NTN-B 414373 22/05/2024-15/05/2045 IPCA+
6,1000%

BRADE. FUNDO DE INVES. FINAN. RENDA FIXA
REFER. DI PREMI. - RESP LIMIT.

NTN-B 425249 14/06/2024-15/05/2035 IPCA+
6,4500%

INTER CORPO. FUNDO DE INVES. FINAN.
RENDA FIXA CREDI. PRIVA. RESP LIMIT.

NTN-B 508816 22/11/2024 - 15/05/2055 IPCA +
6,6210%

BNB SOBER. CLASS. DE INVES. RENDA FIXA -
RESP LIMIT.

LTN 518274 10/12/2024 - 01/01/2030 PRE 14,57%
BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO PRAZO
FIC FIF RESPO. LIMIT.

NTN-B 398854 22/04/2024-15/08/2040 IPCA+
6,0320%

SANTA. INSTI. PREMI. RENDA FIXA REFER. DI -
CIC FIF RESP LIMIT.

TERRA: Agéncia: 0001 Conta: 58822-6

LF BANCO SANTANDER S.A.
04/10/2024-04/10/2024 (12,85%)

Bradesco: Agéncia: 1606 Conta: 31960-0

LF BANCO BRADESCO S.A.
11/11/2024-11/11/2027 (13,113%)

CEF - Agéncia: 0994 - Conta: 575270188-7

CAIXA BRASI. MATRI. FUNDO DE INVES. FINAN.
RENDA FIXA - RESPO. LIMIT.

NTN-B 394901 10/04/2024-15/08/2032 IPCA+
5,8900%

Segmento CMN

Renda Fixa - Crédito Privado Art. 7°, VII
Renda Fixa - Crédito Privado Art. 7°, VII
RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do Tesouro

Nacional

RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do Tesouro
Nacional

Renda Fixa - Art. 7°, V

RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do Tesouro
Nacional

Renda Fixa - Crédito Privado Art. 7°, VII
RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do Tesouro
Nacional

RENDA FIXA Art. 7°, 1 Fundo/Classe 100%
Titulos Publicos ou ETF TP TN

RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do Tesouro
Nacional

Renda Fixa - Art. 7°, V
RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do Tesouro
Nacional

RENDA FIXA Art. 7°, 1 Fundo/Classe 100%
Titulos Pablicos ou ETF TP TN

CAIXA

RENDA FIXA (Art. 7°) IV - Ativos
BancariosV - Ativos Bancarios

CAIXA

RENDA FIXA (Art. 7°) IV - Ativos
BancariosV - Ativos Bancarios

CAIXA
Renda Fixa - Art. 7°, V

RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do Tesouro
Nacional

Nui Consultoria e Sistemas - Documento de Uso Restrito

Valor Atual

R$ 1.100.104,95

R$ 3.019.646,54

R$ 8.512.941,12

R$ 9.240.935,66

R$ 20.490.777,23

R$ 8.146.883,05

R$ 1.188.075,47

R$ 5.177.875,08

R$ 4.258.813,15

R$ 5.901.779,87

R$ 4.545.183,71

R$ 9.449.408,34

R$ 7.568.969,77

R$ 7.204.405,31

R$ 9.624.924,30

R$ 56,08

R$ 7.510.810,53

R$ 78.180,67

R$ 5.692.421,88

R$ 5.705.049,39
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5. Fluxo Projetado de Passivos

5. Fluxo Projetado de Passivos

Gestao de RPPS

Ano
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051
2052
2053
2054
2055

2056

Receitas

R$ 25.862.131,01
R$ 24.718.401,55
R$ 23.596.468,27
R$ 22.426.590,27
R$ 21.296.256,21
R$ 20.072.559,12
R$ 18.966.305,62
R$ 17.896.723,28
R$ 16.854.166,68
R$ 15.821.467,03
R$ 14.912.423,36
R$ 14.003.225,65
R$ 13.149.941,38
R$ 12.312.495,34
R$ 11.534.972,10
R$ 10.767.937,55
R$ 10.105.341,49
R$ 9.412.129,70
R$ 8.762.506,73
R$ 8.128.944,77
R$ 7.469.725,49
R$ 6.886.199,49
R$ 6.359.889,36
R$ 5.839.798,47
R$ 5.373.914,44
R$ 4.942.263,42
R$ 4.505.804,84
R$ 4.143.206,44
R$ 3.804.386,38
R$ 3.495.201,66

R$ 3.223.629,51

Despesas

R$ 704.994,24
R$ 1.017.335,79
R$ 1.480.402,00
R$ 2.398.577,22
R$ 3.636.012,23
R$ 5.654.700,27
R$ 6.726.821,27
R$ 7.853.710,89
R$ 8.849.031,84
R$ 9.927.366,81
R$ 10.703.004,40
R$ 11.370.716,72
R$ 11.817.848,57
R$ 12.348.156,80
R$ 12.850.106,78
R$ 13.298.844,08
R$ 13.313.658,70
R$ 13.727.801,20
R$ 13.915.145,09
R$ 14.268.462,63
R$ 14.886.736,40
R$ 15.010.102,81
R$ 15.121.239,97
R$ 15.257.817,72
R$ 15.041.356,54
R$ 14.708.894,41
R$ 14.607.641,07
R$ 14.114.589,07
R$ 13.588.101,53
R$ 12.977.811,27

R$ 12.257.583,72

Nui Consultoria e Sistemas - Documento de Uso Restrito

Resultado Projetado

R$ 25.157.136,77
R$ 23.701.065,76
R$ 22.116.066,27
R$ 20.028.013,05
R$ 17.660.243,98
R$ 14.417.858,85
R$ 12.239.484,35
R$ 10.043.012,39
R$ 8.005.134,84
R$ 5.894.100,22
R$ 4.209.418,96
R$ 2.632.508,93
R$ 1.332.092,81
-R$ 35.661,46
-R$ 1.315.134,68
-R$ 2.530.906,53
-R$ 3.208.317,21
-R$ 4.315.671,50
-R$ 5.152.638,36
-R$ 6.139.517,86
-R$ 7.417.010,91
-R$ 8.123.903,32
-R$ 8.761.350,61
-R$ 9.418.019,25
-R$ 9.667.442,10
-R$ 9.766.630,99
-R$ 10.101.836,23
-R$9.971.382,63
-R$ 9.783.715,15
-R$ 9.482.609,61

-R$ 9.033.954,21
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Ano
2057
2058
2059
2060
2061
2062
2063
2064
2065
2066
2067
2068
2069
2070
2071
2072
2073
2074
2075
2076
2077
2078
2079
2080
2081
2082
2083
2084
2085
2086
2087
2088
2089

2090

Receitas
R$ 2.970.961,21
R$ 2.731.235,44
R$ 2.511.678,92
R$ 2.314.306,71
R$ 2.127.886,80
R$ 1.955.081,30
R$ 1.790.550,21
R$ 1.635.867,45
R$ 1.492.173,22
R$ 1.358.352,37
R$ 1.235.139,76
R$ 1.120.566,98
R$ 1.012.990,30
R$ 912.853,45
R$ 821.713,39
R$ 737.245,90
R$ 657.973,56
R$ 585.605,75
R$ 525.047,20
R$ 470.069,60
R$ 420.297,15
R$ 376.329,76
R$ 337.085,60
R$ 305.111,43
R$ 275.071,99
R$ 249.048,66
R$ 224.136,23
R$ 201.129,40
R$ 180.468,20
R$ 161.287,70
R$ 142.750,17
R$ 124.871,59
R$ 108.191,28

R$ 91.889,00

Despesas

R$ 11.556.951,06
R$ 10.878.468,35
R$ 10.184.064,07
R$ 9.445.846,66
R$ 8.731.369,85
R$ 8.064.927,14
R$ 7.431.546,89
R$ 6.823.954,27
R$ 6.236.659,85
R$ 5.683.903,23
R$ 5.169.328,61
R$ 4.690.098,55
R$ 4.240.698,55
R$ 3.821.441,77
R$ 3.438.700,36
R$ 3.085.365,36
R$ 2.756.115,47
R$ 2.455.823,31
R$ 2.200.294,57
R$ 1.970.197,92
R$ 1.762.662,76
R$ 1.577.372,93
R$ 1.412.831,13
R$ 1.278.005,26
R$ 1.150.951,94
R$ 1.041.623,05
R$ 938.568,39
R$ 843.845,83
R$ 757.459,06
R$ 677.038,42
R$ 600.682,72
R$ 526.412,53
R$ 457.083,99

R$ 389.766,29

Nui Consultoria e Sistemas - Documento de Uso Restrito

Resultado Projetado

-R$ 8.585.989,85
-R$ 8.147.232,91
-R$ 7.672.385,15
-R$ 7.131.539,95
-R$ 6.603.483,05
-R$ 6.109.845,84
-R$ 5.640.996,68
-R$ 5.188.086,82
-R$ 4.744.486,63
-R$ 4.325.550,86
-R$ 3.934.188,85
-R$ 3.569.531,57
-R$ 3.227.708,25
-R$ 2.908.588,32
-R$ 2.616.986,97
-R$ 2.348.119,46
-R$2.098.141,91
-R$ 1.870.217,56
-R$ 1.675.247,37
-R$ 1.500.128,32
-R$ 1.342.365,61
-R$ 1.201.043,17
-R$ 1.075.745,53
-R$ 972.893,83

-R$ 875.879,95

-R$ 792.574,39

-R$ 714.432,16

-R$ 642.716,43

-R$ 576.990,86

-R$ 515.750,72

-R$ 457.932,55

-R$ 401.540,94

-R$ 348.892,71

-R$ 297.877,29

Pagina 8 de 11



Ano Receitas Despesas Resultado Projetado

2091 R$ 78.987,20 R$ 334.917,12 -R$ 255.929,92
2092 R$ 66.252,34 R$ 281.040,45 -R$ 214.788,11
2093 R$ 54.402,56 R$ 230.921,87 -R$ 176.519,31
2094 R$ 43.569,66 R$ 185.388,91 -R$ 141.819,25
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Concluséo Gestao de RPPS

Conclusao

Este relatério consolida as informagdes cadastrais, financeiras, atuariais e demograficas do PREVIPAULISTA
(CNPJ: 07.010.511/0001-33). Os dados apresentados refletem a posicao atual registrada no sistema de
gestao, servindo como base oficial para analises de conformidade, estudos de Asset Liability Management
(ALM) e acompanhamento do nivel de governanca (Sem Pré-Gestéao).
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Assinatura Eletrénica Gestao de RPPS

ASSINATURA ELETRONICA NUI CONSULTORIA

NUI RPPS25182JFETZVSTL
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NUI CONSULTORIA

Relatdrio de Carteira Importada

Analise Detalhada de Investimentos

Meta Atuarial: INPC + 5,63

PREVIPAULISTA

Data de Geracgao: 09/04/2026

Documento de Uso Restrito




PREVIPAULISTA

Relatério de Carteira Importada

Anélise Detalhada de Investimentos
Gerado em: 09/04/2026 | Status: Atualizado

Patriménio Total N° de Ativos Segmentos Concentracédo (Top 5)

R$ 124.417.242,10 20 6 46,07%

Alocacéao por Tipo de Ativo

Tipo de Ativo Quantidade Valor Total (R$) Percentual
(%)

RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do Tesouro Nacional 7 R$52.134.872,51 41,90%

Renda Fixa - Art. 7°, V 3 R$ 30.728.382,82  24,70%

RENDA FIXA (Art. 7°) IV - Ativos BancariosV - Ativos Bancarios = 2 R$ 17.135.734,83  13,77%

RENDA FIXA Art. 7°, | Fundo/Classe 100% Titulos Publicosou 2 R$ 11.827.782,92 9,51%

ETFTP TN

CAIXA 3 R$ 7.282.642,06 5,85%

Renda Fixa - Crédito Privado Art. 7°, VII 3 R$ 5.307.826,96 4.27%

Maiores Posicdes (Top 15)

% da
Carteira

Rank Ativo

Valor Total (R$)

1 BRADE. FUNDO DE INVES. FINAN. Renda Fixa - Art. 7°, V R$ 20.490.777,23 16,47%
RENDA FIXA REFER. DI PREMI. -
RESP LIMIT.

2 LF BANCO SANTANDER S.A. RENDA FIXA (Art. 7°) IV - Ativos R$ 9.624.924,30 7,74%
04/10/2024-04/10/2024 (12,85%) BancariosV - Ativos Bancarios

3 NTN-B 398854 22/04/2024-15/08/2040 RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do R$ 9.449.408,34 7,59%
IPCA+ 6,0320% Tesouro Nacional

4 NTN-B 414373 22/05/2024-15/05/2045 RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do = R$ 9.240.935,66 7,43%
IPCA+ 6,1000% Tesouro Nacional

5 NTN-B 396164 15/04/2024-15/08/2050 @ RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do = R$ 8.512.941,12 6,84%
IPCA+ 6,0201% Tesouro Nacional

6 NTN-B 425249 14/06/2024-15/05/2035 = RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do R$ 8.146.883,05 6,55%
IPCA+ 6,4500% Tesouro Nacional

7 SANTA. INSTI. PREMI. RENDA FIXA RENDA FIXA Art. 7°, | R$ 7.568.969,77 6,08%
REFER. DI - CIC FIF RESP LIMIT. Fundo/Classe 100% Titulos

Publicos ou ETF TP TN

8 LF BANCO BRADESCO S.A. RENDA FIXA (Art. 7°) IV - Ativos R$ 7.510.810,53 6,04%
11/11/2024-11/11/2027 (13,113%) BancériosV - Ativos Bancarios

9 TERRA: Agéncia: 0001 Conta: 58822-6 = CAIXA R$ 7.204.405,31 5,79%
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Rank Ativo Valor Total (R$) % da

Carteira

10 LTN 518274 10/12/2024 - 01/01/2030 RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do R$ 5.901.779,87 4,74%

PRE 14,57% Tesouro Nacional

11 NTN-B 394901 10/04/2024-15/08/2032 RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do  R$ 5.705.049,39 4,59%
IPCA+ 5,8900% Tesouro Nacional

12 CAIXA BRASI. MATRI. FUNDO DE Renda Fixa - Art. 7°, V R$ 5.692.421,88 4,58%
INVES. FINAN. RENDA FIXA - RESPO.
LIMIT.

13 NTN-B 508816 22/11/2024 - 15/05/2055 RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do R$ 5.177.875,08 4,16%
IPCA + 6,6210% Tesouro Nacional

14 BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO @ Renda Fixa - Art. 7°, V R$ 4.545.183,71 3,65%
PRAZO FIC FIF RESPO. LIMIT.

15 BNB SOBER. CLASS. DE INVES. RENDA FIXA Art. 7°, | R$ 4.258.813,15 3,42%
RENDA FIXA - RESP LIMIT. Fundo/Classe 100% Titulos

Publicos ou ETF TP TN
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Relatério de Carteira Importada PREVIPAULISTA

Detalhamento Completo da Carteira

Ticker Nome do Ativo Tipo Benchmark Vencimento Valor Total (R$)

03.399.411/0001-90 = BRADE. FUNDO DE INVES. Renda Fixa - Art. 7°, V CDI 30/04/2025 R$ 20.490.777,23
FINAN. RENDA FIXA
REFER. DI PREMI. - RESP

LIMIT.

90.400.888/0001-42 LF BANCO SANTANDER RENDA FIXA (Art. 7°) TAXA 04/10/2027 R$ 9.624.924,30
S.A. 04/10/2024-04/10/2024 IV - Ativos BancériosV - = PREFIXADA
(12,85%) Ativos Bancarios

02.952.035/0001-56 NTN-B 398854 RENDA FIXA (Art. 7°) | IPCA+TAXA 15/08/2040 R$ 9.449.408,34
22/04/2024-15/08/2040 - Titulos do Tesouro
IPCA+ 6,0320% Nacional

02.952.035/0001-56 = NTN-B 414373 RENDA FIXA (Art. 7°) | IPCA+TAXA 15/05/2025 R$ 9.240.935,66
22/05/2024-15/05/2045 - Titulos do Tesouro
IPCA+ 6,1000% Nacional

02.952.035/0001-56 NTN-B 396164 RENDA FIXA (Art. 7°) | = IPCA+TAXA 15/08/2050 R$ 8.512.941,12
15/04/2024-15/08/2050 - Titulos do Tesouro
IPCA+ 6,0201% Nacional

02.952.035/0001-56 NTN-B 425249 RENDA FIXA (Art. 7°) | | IPCA+TAXA 15/05/2035 R$ 8.146.883,05
14/06/2024-15/05/2035 - Titulos do Tesouro
IPCA+ 6,4500% Nacional

02.224.354/0001-45 SANTA. INSTI. PREMI. RENDA FIXA Art. 7°, | CDI 30/04/2025 R$ 7.568.969,77
RENDA FIXA REFER. DI - Fundo/Classe 100%
CIC FIF RESP LIMIT. Titulos Publicos ou ETF

TP TN

02.952.035/0001-56 LF BANCO BRADESCO RENDA FIXA (Art. 7°) TAXA 11/11/2027 R$ 7.510.810,53
S.A. 11/11/2024-11/11/2027 | IV - Ativos BancariosV - PREFIXADA
(13,113%) Ativos Bancarios

03.751.794/0001-13 | TERRA: Agéncia: 0001 CAIXA CONTA 30/04/2025 R$ 7.204.405,31
Conta: 58822-6 CORRENTE

02.952.035/0001-56 LTN 518274 10/12/2024 - RENDA FIXA (Art. 7°) | TAXA 01/01/2030 R$ 5.901.779,87
01/01/2030 PRE 14,57% - Titulos do Tesouro PREFIXADA

Nacional

02.952.035/0001-56 NTN-B 394901 RENDA FIXA (Art. 7°) | = IPCA+TAXA 15/08/2023 R$ 5.705.049,39
10/04/2024-15/08/2032 - Titulos do Tesouro
IPCA+ 5,8900% Nacional

23.215.008/0001-70 CAIXA BRASI. MATRI. Renda Fixa - Art. 7°, V CDI 30/04/2025 R$ 5.692.421,88

FUNDO DE INVES. FINAN.
RENDA FIXA - RESPO.
LIMIT.

02.952.035/0001-56 = NTN-B 508816 22/11/2024 - RENDA FIXA (Art. 7°) | | IPCA+TAXA 15/05/2055 R$ 5.177.875,08
15/05/2055 IPCA + 6,6210% - Titulos do Tesouro

Nacional
44.345.473/0001-04 BB RENDA FIXA ATIVA Renda Fixa - Art. 7°, V CDI 30/04/2025 R$ 4.545.183,71
PLUS LONGO PRAZO FIC
FIF RESPO. LIMIT.
30.568.193/0001-42 BNB SOBER. CLASS. DE RENDA FIXA Art. 7°, | CDI 30/04/2025 R$ 4.258.813,15
INVES. RENDA FIXA - Fundo/Classe 100%
RESP LIMIT. Titulos Publicos ou ETF
TP TN
44.961.198/0001-45 BRADE. PERFO. INSTI. FI Renda Fixa - Crédito CDI 30/04/2025 R$ 3.019.646,54
FINAN. - CIC RF CRED Privado Art. 7°, VII
PRIV LP - RESP LIMIT.
36.443.522/0001-05 INTER CORPO. FUNDO DE Renda Fixa - Crédito CDI 30/04/2025 R$ 1.188.075,47
INVES. FINAN. RENDA Privado Art. 7°, VII
FIXA CREDI. PRIVA. RESP
LIMIT.
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Ticker Nome do Ativo Benchmark Vencimento Valor Total (R$)

34.525.051/0001-59 SULAM. CREDI. INSTI. Renda Fixa - Crédito CDI 30/04/2025 R$ 1.100.104,95
ESG FIF RF CRED PRIV Privado Art. 7°, VII
LONGO PRAZO IS - RESP

LIMIT.

00.360.305/0001-04 CEF - Agéncia: 0994 - CAIXA CONTA 30/04/2025 R$ 78.180,67
Conta: 575270188-7 CORRENTE

60.746.948/0001-12 Bradesco: Agéncia: 1606 CAIXA CONTA 30/04/2025 R$ 56,08
Conta: 31960-0 CORRENTE

NUI ALMD 8123 BKHKUPMXM
Assi nado digital mnente em 09/04/2026 08:44: 32
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Relatério de Despesas e Receitas

Analise Financeira Detalhada (Fluxo Atuarial)
Periodo: 2026 a 2094 | Gerado em: 09/04/2026

Total de Receitas

R$ 409.053.186,05

Total de Despesas

R$ 466.746.900,53

Saldo Liquido

-R$ 57.693.714,48

Métricas Financeiras Médias (Anualizadas)

Média Anual de Receitas

Média Anual de Despesas

indice de Despesas (Expense Ratio)

Anos Analisados

Analise de Fluxo de Caixa por Ano

Ano  Receitas (R$)

2026

2027

2028

2029

2030

2031

2032

2033

2034

2035

2036

2037

2038

2039

2040

2041

2042

Nui Consultoria e Sistenmas -

R$ 25.862.131,01
R$ 24.718.401,55
R$ 23.596.468,27
R$ 22.426.590,27
R$ 21.296.256,21
R$ 20.072.559,12
R$ 18.966.305,62
R$ 17.896.723,28
R$ 16.854.166,68
R$ 15.821.467,03
R$ 14.912.423,36
R$ 14.003.225,65
R$ 13.149.941,38
R$ 12.312.495,34
R$ 11.534.972,10
R$ 10.767.937,55

R$ 10.105.341,49

Despesas (R$)
R$ 704.994,24
R$ 1.017.335,79
R$ 1.480.402,00
R$ 2.398.577,22
R$ 3.636.012,23
R$ 5.654.700,27
R$ 6.726.821,27
R$ 7.853.710,89
R$ 8.849.031,84
R$ 9.927.366,81
R$ 10.703.004,40
R$ 11.370.716,72
R$ 11.817.848,57
R$ 12.348.156,80
R$ 12.850.106,78
R$ 13.298.844,08

R$ 13.313.658,70

Saldo (R$)

R$ 25.157.136,77
R$ 23.701.065,76
R$ 22.116.066,27
R$ 20.028.013,05
R$ 17.660.243,98
R$ 14.417.858,85
R$ 12.239.484,35
R$ 10.043.012,39
R$ 8.005.134,84
R$ 5.894.100,22
R$ 4.209.418,96
R$ 2.632.508,93
R$ 1.332.092,81
-R$ 35.661,46
-R$ 1.315.134,68
-R$ 2.530.906,53

-R$ 3.208.317,21

Docunment o de Uso Restrito

PREVIPAULISTA

Taxa de Poupanca

R$ 5.928.307,04

R$ 6.764.447,83

114,10%

69

Variacéo (%)

-5,79%
-6,69%
-9,44%
-11,82%
-18,36%
-15,11%
-17,95%
-20,29%
-26,37%
-28,58%
-37,46%
-49,40%
-102,68%
-3.587,83%
-92,44%

-26,77%

-14,10%

Status
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Déficit
Déficit
Déficit

Déficit
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Ano  Receitas (R$) Despesas (R$) Saldo (R$)

2043 | R$9.412.129,70 R$ 13.727.801,20 -R$ 4.315.671,50
2044 | R$8.762.506,73 R$ 13.915.145,09 -R$ 5.152.638,36
2045 | R$8.128.944,77 R$ 14.268.462,63 -R$ 6.139.517,86
2046  R$ 7.469.725,49 R$ 14.886.736,40 -R$ 7.417.010,91
2047 | R$6.886.199,49 R$ 15.010.102,81 -R$ 8.123.903,32
2048 | R$ 6.359.889,36 R$ 15.121.239,97 -R$ 8.761.350,61
2049 | R$5.839.798,47 R$ 15.257.817,72 -R$ 9.418.019,25
2050 | R$5.373.914,44 R$ 15.041.356,54 -R$ 9.667.442,10
2051 R$4.942.263,42 R$ 14.708.894,41 -R$ 9.766.630,99
2052 | R$4.505.804,84 R$ 14.607.641,07 -R$ 10.101.836,23
2053 | R$4.143.206,44 R$ 14.114.589,07 -R$ 9.971.382,63
2054 | R$ 3.804.386,38 R$ 13.588.101,53 -R$ 9.783.715,15
2055  R$ 3.495.201,66 R$ 12.977.811,27 -R$ 9.482.609,61
2056  R$ 3.223.629,51 R$ 12.257.583,72 -R$ 9.033.954,21
2057 | R$2.970.961,21 R$ 11.556.951,06 -R$ 8.585.989,85
2058 | R$2.731.235,44 R$ 10.878.468,35 -R$ 8.147.232,91
2059 | R$2.511.678,92 R$ 10.184.064,07 -R$ 7.672.385,15
2060 R$2.314.306,71 R$ 9.445.846,66 -R$ 7.131.539,95
2061 R$2.127.886,80 R$ 8.731.369,85 -R$ 6.603.483,05
2062 = R$ 1.955.081,30 R$ 8.064.927,14 -R$ 6.109.845,84
2063 | R$1.790.550,21 R$ 7.431.546,89 -R$ 5.640.996,68
2064  R$1.635.867,45 R$ 6.823.954,27 -R$ 5.188.086,82
2065 R$1.492.173,22 R$ 6.236.659,85 -R$ 4.744.486,63
2066 = R$ 1.358.352,37 R$ 5.683.903,23 -R$ 4.325.550,86
2067 | R$1.235.139,76 R$ 5.169.328,61 -R$ 3.934.188,85
2068 | R$1.120.566,98 R$ 4.690.098,55 -R$ 3.569.531,57
2069 R$1.012.990,30 R$ 4.240.698,55 -R$ 3.227.708,25
2070 R$912.853,45 R$ 3.821.441,77 -R$ 2.908.588,32
2071  R$821.713,39 R$ 3.438.700,36 -R$ 2.616.986,97
2072 | R$ 737.245,90 R$ 3.085.365,36 -R$ 2.348.119,46
2073 | R$657.973,56 R$ 2.756.115,47 -R$ 2.098.141,91
2074  R$ 585.605,75 R$ 2.455.823,31 -R$ 1.870.217,56
2075 R$525.047,20 R$ 2.200.294,57 -R$ 1.675.247,37
2076  R$ 470.069,60 R$ 1.970.197,92 -R$ 1.500.128,32
2077 | R$420.297,15 R$ 1.762.662,76 -R$ 1.342.365,61
2078  R$376.329,76 R$ 1.577.372,93 -R$ 1.201.043,17

Nui Consultoria e Sistemas -
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Variacéo (%)

-34,52%
-19,39%
-19,15%
-20,81%
-9,53%
-7,85%
-7,50%
-2,65%
-1,03%
-3,43%
1,29%
1,88%
3,08%
4,73%
4,96%
5,11%
5,83%
7,05%
7,40%
7,48%
7,67%
8,03%
8,55%
8,83%
9,05%
9,27%
9,58%
9,89%
10,03%
10,27%
10,65%
10,86%
10,43%
10,45%
10,52%

10,53%

Status
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit

Déficit
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Ano  Receitas (R$) Despesas (R$) Saldo (R$) Variacao (%) Status

2079 | R$ 337.085,60 R$ 1.412.831,13 -R$ 1.075.745,53 10,43% Déficit
2080  R$305.111,43 R$ 1.278.005,26 -R$ 972.893,83 9,56% Déficit
2081 R$275.071,99 R$ 1.150.951,94 -R$ 875.879,95 9,97% Déficit
2082  R$ 249.048,66 R$ 1.041.623,05 -R$ 792.574,39 9,51% Déficit
2083  R$224.136,23 R$ 938.568,39 -R$ 714.432,16 9,86% Déficit
2084 | R$201.129,40 R$ 843.845,83 -R$ 642.716,43 10,04% Déficit
2085 | R$ 180.468,20 R$ 757.459,06 -R$ 576.990,86 10,23% Déficit
2086 R$161.287,70 R$ 677.038,42 -R$ 515.750,72 10,61% Déficit
2087  R$142.750,17 R$ 600.682,72 -R$ 457.932,55 11,21% Déficit
2088 R$124.871,59 R$ 526.412,53 -R$ 401.540,94 12,31% Déficit
2089 | R$108.191,28 R$ 457.083,99 -R$ 348.892,71 13,11% Déficit
2090 | R$91.889,00 R$ 389.766,29 -R$ 297.877,29 14,62% Déficit
2091 R$78.987,20 R$ 334.917,12 -R$ 255.929,92 14,08% Déficit
2092 | R$66.252,34 R$ 281.040,45 -R$ 214.788,11 16,08% Déficit
2093 | R$54.402,56 R$ 230.921,87 -R$ 176.519,31 17,82% Déficit
2094 | R$ 43.569,66 R$ 185.388,91 -R$ 141.819,25 19,66% Déficit

NUI ALM21217 AFZBQZGXW
Assi nado digital mente em 09/04/2026 08:44:51
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PREVIPAULISTA

Relatério de Carteira Importada

Anélise Detalhada de Investimentos
Gerado em: 09/04/2026 | Status: Atualizado

Patriménio Total N° de Ativos Segmentos Concentracédo (Top 5)

R$ 124.417.242,10 20 6 46,07%

Alocacéao por Tipo de Ativo

Tipo de Ativo Quantidade Valor Total (R$) Percentual
(%)

RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do Tesouro Nacional 7 R$52.134.872,51 41,90%

Renda Fixa - Art. 7°, V 3 R$ 30.728.382,82  24,70%

RENDA FIXA (Art. 7°) IV - Ativos BancariosV - Ativos Bancarios = 2 R$ 17.135.734,83  13,77%

RENDA FIXA Art. 7°, | Fundo/Classe 100% Titulos Publicosou 2 R$ 11.827.782,92 9,51%

ETFTP TN

CAIXA 3 R$ 7.282.642,06 5,85%

Renda Fixa - Crédito Privado Art. 7°, VII 3 R$ 5.307.826,96 4.27%

Maiores Posicdes (Top 15)

% da
Carteira

Rank Ativo

Valor Total (R$)

1 BRADE. FUNDO DE INVES. FINAN. Renda Fixa - Art. 7°, V R$ 20.490.777,23 16,47%
RENDA FIXA REFER. DI PREMI. -
RESP LIMIT.

2 LF BANCO SANTANDER S.A. RENDA FIXA (Art. 7°) IV - Ativos R$ 9.624.924,30 7,74%
04/10/2024-04/10/2024 (12,85%) BancariosV - Ativos Bancarios

3 NTN-B 398854 22/04/2024-15/08/2040 RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do R$ 9.449.408,34 7,59%
IPCA+ 6,0320% Tesouro Nacional

4 NTN-B 414373 22/05/2024-15/05/2045 RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do = R$ 9.240.935,66 7,43%
IPCA+ 6,1000% Tesouro Nacional

5 NTN-B 396164 15/04/2024-15/08/2050 @ RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do = R$ 8.512.941,12 6,84%
IPCA+ 6,0201% Tesouro Nacional

6 NTN-B 425249 14/06/2024-15/05/2035 = RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do R$ 8.146.883,05 6,55%
IPCA+ 6,4500% Tesouro Nacional

7 SANTA. INSTI. PREMI. RENDA FIXA RENDA FIXA Art. 7°, | R$ 7.568.969,77 6,08%
REFER. DI - CIC FIF RESP LIMIT. Fundo/Classe 100% Titulos

Publicos ou ETF TP TN

8 LF BANCO BRADESCO S.A. RENDA FIXA (Art. 7°) IV - Ativos R$ 7.510.810,53 6,04%
11/11/2024-11/11/2027 (13,113%) BancériosV - Ativos Bancarios

9 TERRA: Agéncia: 0001 Conta: 58822-6 = CAIXA R$ 7.204.405,31 5,79%
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Rank Ativo Valor Total (R$) % da

Carteira

10 LTN 518274 10/12/2024 - 01/01/2030 RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do R$ 5.901.779,87 4,74%

PRE 14,57% Tesouro Nacional

11 NTN-B 394901 10/04/2024-15/08/2032 RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do  R$ 5.705.049,39 4,59%
IPCA+ 5,8900% Tesouro Nacional

12 CAIXA BRASI. MATRI. FUNDO DE Renda Fixa - Art. 7°, V R$ 5.692.421,88 4,58%
INVES. FINAN. RENDA FIXA - RESPO.
LIMIT.

13 NTN-B 508816 22/11/2024 - 15/05/2055 RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do R$ 5.177.875,08 4,16%
IPCA + 6,6210% Tesouro Nacional

14 BB RENDA FIXA ATIVA PLUS LONGO @ Renda Fixa - Art. 7°, V R$ 4.545.183,71 3,65%
PRAZO FIC FIF RESPO. LIMIT.

15 BNB SOBER. CLASS. DE INVES. RENDA FIXA Art. 7°, | R$ 4.258.813,15 3,42%
RENDA FIXA - RESP LIMIT. Fundo/Classe 100% Titulos

Publicos ou ETF TP TN
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Relatério de Carteira Importada PREVIPAULISTA

Detalhamento Completo da Carteira

Ticker Nome do Ativo Tipo Benchmark Vencimento Valor Total (R$)

03.399.411/0001-90 = BRADE. FUNDO DE INVES. Renda Fixa - Art. 7°, V CDI 30/04/2025 R$ 20.490.777,23
FINAN. RENDA FIXA
REFER. DI PREMI. - RESP

LIMIT.

90.400.888/0001-42 LF BANCO SANTANDER RENDA FIXA (Art. 7°) TAXA 04/10/2027 R$ 9.624.924,30
S.A. 04/10/2024-04/10/2024 IV - Ativos BancériosV - = PREFIXADA
(12,85%) Ativos Bancarios

02.952.035/0001-56 NTN-B 398854 RENDA FIXA (Art. 7°) | IPCA+TAXA 15/08/2040 R$ 9.449.408,34
22/04/2024-15/08/2040 - Titulos do Tesouro
IPCA+ 6,0320% Nacional

02.952.035/0001-56 = NTN-B 414373 RENDA FIXA (Art. 7°) | IPCA+TAXA 15/05/2025 R$ 9.240.935,66
22/05/2024-15/05/2045 - Titulos do Tesouro
IPCA+ 6,1000% Nacional

02.952.035/0001-56 NTN-B 396164 RENDA FIXA (Art. 7°) | = IPCA+TAXA 15/08/2050 R$ 8.512.941,12
15/04/2024-15/08/2050 - Titulos do Tesouro
IPCA+ 6,0201% Nacional

02.952.035/0001-56 NTN-B 425249 RENDA FIXA (Art. 7°) | | IPCA+TAXA 15/05/2035 R$ 8.146.883,05
14/06/2024-15/05/2035 - Titulos do Tesouro
IPCA+ 6,4500% Nacional

02.224.354/0001-45 SANTA. INSTI. PREMI. RENDA FIXA Art. 7°, | CDI 30/04/2025 R$ 7.568.969,77
RENDA FIXA REFER. DI - Fundo/Classe 100%
CIC FIF RESP LIMIT. Titulos Publicos ou ETF

TP TN

02.952.035/0001-56 LF BANCO BRADESCO RENDA FIXA (Art. 7°) TAXA 11/11/2027 R$ 7.510.810,53
S.A. 11/11/2024-11/11/2027 | IV - Ativos BancariosV - PREFIXADA
(13,113%) Ativos Bancarios

03.751.794/0001-13 | TERRA: Agéncia: 0001 CAIXA CONTA 30/04/2025 R$ 7.204.405,31
Conta: 58822-6 CORRENTE

02.952.035/0001-56 LTN 518274 10/12/2024 - RENDA FIXA (Art. 7°) | TAXA 01/01/2030 R$ 5.901.779,87
01/01/2030 PRE 14,57% - Titulos do Tesouro PREFIXADA

Nacional

02.952.035/0001-56 NTN-B 394901 RENDA FIXA (Art. 7°) | = IPCA+TAXA 15/08/2023 R$ 5.705.049,39
10/04/2024-15/08/2032 - Titulos do Tesouro
IPCA+ 5,8900% Nacional

23.215.008/0001-70 CAIXA BRASI. MATRI. Renda Fixa - Art. 7°, V CDI 30/04/2025 R$ 5.692.421,88

FUNDO DE INVES. FINAN.
RENDA FIXA - RESPO.
LIMIT.

02.952.035/0001-56 = NTN-B 508816 22/11/2024 - RENDA FIXA (Art. 7°) | | IPCA+TAXA 15/05/2055 R$ 5.177.875,08
15/05/2055 IPCA + 6,6210% - Titulos do Tesouro

Nacional
44.345.473/0001-04 BB RENDA FIXA ATIVA Renda Fixa - Art. 7°, V CDI 30/04/2025 R$ 4.545.183,71
PLUS LONGO PRAZO FIC
FIF RESPO. LIMIT.
30.568.193/0001-42 BNB SOBER. CLASS. DE RENDA FIXA Art. 7°, | CDI 30/04/2025 R$ 4.258.813,15
INVES. RENDA FIXA - Fundo/Classe 100%
RESP LIMIT. Titulos Publicos ou ETF
TP TN
44.961.198/0001-45 BRADE. PERFO. INSTI. FI Renda Fixa - Crédito CDI 30/04/2025 R$ 3.019.646,54
FINAN. - CIC RF CRED Privado Art. 7°, VII
PRIV LP - RESP LIMIT.
36.443.522/0001-05 INTER CORPO. FUNDO DE Renda Fixa - Crédito CDI 30/04/2025 R$ 1.188.075,47
INVES. FINAN. RENDA Privado Art. 7°, VII
FIXA CREDI. PRIVA. RESP
LIMIT.
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Ticker Nome do Ativo Benchmark Vencimento Valor Total (R$)

34.525.051/0001-59 SULAM. CREDI. INSTI. Renda Fixa - Crédito CDI 30/04/2025 R$ 1.100.104,95
ESG FIF RF CRED PRIV Privado Art. 7°, VII
LONGO PRAZO IS - RESP

LIMIT.

00.360.305/0001-04 CEF - Agéncia: 0994 - CAIXA CONTA 30/04/2025 R$ 78.180,67
Conta: 575270188-7 CORRENTE

60.746.948/0001-12 Bradesco: Agéncia: 1606 CAIXA CONTA 30/04/2025 R$ 56,08
Conta: 31960-0 CORRENTE

NUI ALMB6795USNWOPKTU
Assi nado digital mnente em 09/04/2026 08: 36: 10
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Relatério de Despesas e Receitas

Analise Financeira Detalhada (Fluxo Atuarial)
Periodo: 2026 a 2094 | Gerado em: 09/04/2026

Total de Receitas

R$ 409.053.186,05

Total de Despesas

R$ 466.746.900,53

Saldo Liquido

-R$ 57.693.714,48

Métricas Financeiras Médias (Anualizadas)

Média Anual de Receitas

Média Anual de Despesas

indice de Despesas (Expense Ratio)

Anos Analisados

Analise de Fluxo de Caixa por Ano

Ano  Receitas (R$)

2026

2027

2028

2029

2030

2031

2032

2033

2034

2035

2036

2037

2038

2039

2040

2041

2042

Nui Consultoria e Sistenmas -

R$ 25.862.131,01
R$ 24.718.401,55
R$ 23.596.468,27
R$ 22.426.590,27
R$ 21.296.256,21
R$ 20.072.559,12
R$ 18.966.305,62
R$ 17.896.723,28
R$ 16.854.166,68
R$ 15.821.467,03
R$ 14.912.423,36
R$ 14.003.225,65
R$ 13.149.941,38
R$ 12.312.495,34
R$ 11.534.972,10
R$ 10.767.937,55

R$ 10.105.341,49

Despesas (R$)
R$ 704.994,24
R$ 1.017.335,79
R$ 1.480.402,00
R$ 2.398.577,22
R$ 3.636.012,23
R$ 5.654.700,27
R$ 6.726.821,27
R$ 7.853.710,89
R$ 8.849.031,84
R$ 9.927.366,81
R$ 10.703.004,40
R$ 11.370.716,72
R$ 11.817.848,57
R$ 12.348.156,80
R$ 12.850.106,78
R$ 13.298.844,08

R$ 13.313.658,70

Saldo (R$)

R$ 25.157.136,77
R$ 23.701.065,76
R$ 22.116.066,27
R$ 20.028.013,05
R$ 17.660.243,98
R$ 14.417.858,85
R$ 12.239.484,35
R$ 10.043.012,39
R$ 8.005.134,84
R$ 5.894.100,22
R$ 4.209.418,96
R$ 2.632.508,93
R$ 1.332.092,81
-R$ 35.661,46
-R$ 1.315.134,68
-R$ 2.530.906,53

-R$ 3.208.317,21

Docunment o de Uso Restrito

PREVIPAULISTA

Taxa de Poupanca

R$ 5.928.307,04

R$ 6.764.447,83

114,10%

69

Variacéo (%)

-5,79%
-6,69%
-9,44%
-11,82%
-18,36%
-15,11%
-17,95%
-20,29%
-26,37%
-28,58%
-37,46%
-49,40%
-102,68%
-3.587,83%
-92,44%

-26,77%

-14,10%

Status
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Superavit
Déficit
Déficit
Déficit

Déficit
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Ano  Receitas (R$) Despesas (R$) Saldo (R$)

2043 | R$9.412.129,70 R$ 13.727.801,20 -R$ 4.315.671,50
2044 | R$8.762.506,73 R$ 13.915.145,09 -R$ 5.152.638,36
2045 | R$8.128.944,77 R$ 14.268.462,63 -R$ 6.139.517,86
2046  R$ 7.469.725,49 R$ 14.886.736,40 -R$ 7.417.010,91
2047 | R$6.886.199,49 R$ 15.010.102,81 -R$ 8.123.903,32
2048 | R$ 6.359.889,36 R$ 15.121.239,97 -R$ 8.761.350,61
2049 | R$5.839.798,47 R$ 15.257.817,72 -R$ 9.418.019,25
2050 | R$5.373.914,44 R$ 15.041.356,54 -R$ 9.667.442,10
2051 R$4.942.263,42 R$ 14.708.894,41 -R$ 9.766.630,99
2052 | R$4.505.804,84 R$ 14.607.641,07 -R$ 10.101.836,23
2053 | R$4.143.206,44 R$ 14.114.589,07 -R$ 9.971.382,63
2054 | R$ 3.804.386,38 R$ 13.588.101,53 -R$ 9.783.715,15
2055  R$ 3.495.201,66 R$ 12.977.811,27 -R$ 9.482.609,61
2056  R$ 3.223.629,51 R$ 12.257.583,72 -R$ 9.033.954,21
2057 | R$2.970.961,21 R$ 11.556.951,06 -R$ 8.585.989,85
2058 | R$2.731.235,44 R$ 10.878.468,35 -R$ 8.147.232,91
2059 | R$2.511.678,92 R$ 10.184.064,07 -R$ 7.672.385,15
2060 R$2.314.306,71 R$ 9.445.846,66 -R$ 7.131.539,95
2061 R$2.127.886,80 R$ 8.731.369,85 -R$ 6.603.483,05
2062 = R$ 1.955.081,30 R$ 8.064.927,14 -R$ 6.109.845,84
2063 | R$1.790.550,21 R$ 7.431.546,89 -R$ 5.640.996,68
2064  R$1.635.867,45 R$ 6.823.954,27 -R$ 5.188.086,82
2065 R$1.492.173,22 R$ 6.236.659,85 -R$ 4.744.486,63
2066 = R$ 1.358.352,37 R$ 5.683.903,23 -R$ 4.325.550,86
2067 | R$1.235.139,76 R$ 5.169.328,61 -R$ 3.934.188,85
2068 | R$1.120.566,98 R$ 4.690.098,55 -R$ 3.569.531,57
2069 R$1.012.990,30 R$ 4.240.698,55 -R$ 3.227.708,25
2070 R$912.853,45 R$ 3.821.441,77 -R$ 2.908.588,32
2071  R$821.713,39 R$ 3.438.700,36 -R$ 2.616.986,97
2072 | R$ 737.245,90 R$ 3.085.365,36 -R$ 2.348.119,46
2073 | R$657.973,56 R$ 2.756.115,47 -R$ 2.098.141,91
2074  R$ 585.605,75 R$ 2.455.823,31 -R$ 1.870.217,56
2075 R$525.047,20 R$ 2.200.294,57 -R$ 1.675.247,37
2076  R$ 470.069,60 R$ 1.970.197,92 -R$ 1.500.128,32
2077 | R$420.297,15 R$ 1.762.662,76 -R$ 1.342.365,61
2078  R$376.329,76 R$ 1.577.372,93 -R$ 1.201.043,17

Nui Consultoria e Sistemas -
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Variacéo (%)

-34,52%
-19,39%
-19,15%
-20,81%
-9,53%
-7,85%
-7,50%
-2,65%
-1,03%
-3,43%
1,29%
1,88%
3,08%
4,73%
4,96%
5,11%
5,83%
7,05%
7,40%
7,48%
7,67%
8,03%
8,55%
8,83%
9,05%
9,27%
9,58%
9,89%
10,03%
10,27%
10,65%
10,86%
10,43%
10,45%
10,52%

10,53%

Status
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit
Déficit

Déficit

Pagina 3 de 4



Ano  Receitas (R$) Despesas (R$) Saldo (R$) Variacao (%) Status

2079 | R$ 337.085,60 R$ 1.412.831,13 -R$ 1.075.745,53 10,43% Déficit
2080  R$305.111,43 R$ 1.278.005,26 -R$ 972.893,83 9,56% Déficit
2081 R$275.071,99 R$ 1.150.951,94 -R$ 875.879,95 9,97% Déficit
2082  R$ 249.048,66 R$ 1.041.623,05 -R$ 792.574,39 9,51% Déficit
2083  R$224.136,23 R$ 938.568,39 -R$ 714.432,16 9,86% Déficit
2084 | R$201.129,40 R$ 843.845,83 -R$ 642.716,43 10,04% Déficit
2085 | R$ 180.468,20 R$ 757.459,06 -R$ 576.990,86 10,23% Déficit
2086 R$161.287,70 R$ 677.038,42 -R$ 515.750,72 10,61% Déficit
2087  R$142.750,17 R$ 600.682,72 -R$ 457.932,55 11,21% Déficit
2088 R$124.871,59 R$ 526.412,53 -R$ 401.540,94 12,31% Déficit
2089 | R$108.191,28 R$ 457.083,99 -R$ 348.892,71 13,11% Déficit
2090 | R$91.889,00 R$ 389.766,29 -R$ 297.877,29 14,62% Déficit
2091 R$78.987,20 R$ 334.917,12 -R$ 255.929,92 14,08% Déficit
2092 | R$66.252,34 R$ 281.040,45 -R$ 214.788,11 16,08% Déficit
2093 | R$54.402,56 R$ 230.921,87 -R$ 176.519,31 17,82% Déficit
2094 | R$ 43.569,66 R$ 185.388,91 -R$ 141.819,25 19,66% Déficit

NUI ALMB6677W SLHRLBN
Assi nado digital mente em 09/04/2026 08: 36: 21
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1. Resumo Executivo

Patrimonio Total (Ativos)

R$ 124.417.242,10

Passivo: R$ 462.403.814,22

Funding Ratio

26.91% (Subfinanciado)

Déficit: R$ 337.986.572,12
Duration Gap

-22.18 anos (Portfélio muito longo - Gap Negativo)

Duration Ativos: 5.11 anos | Duration Passivos: 27.29 anos

Métricas Chave

Déficit de Liquidez (5 anos) Gap de Retorno

R$ 0,00 -0.50%

Necessidade de caixa n&o coberta Frente a meta atuarial

Gap de Duration Investimento Sugerido
-22.18 anos R$ 8.709.206,95
Diferencga Ativo vs Passivo Total das recomendacdes
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2. Recomendacg®es Priorizadas

Rank Ativo Sugerido Vencimento  Volume (R$) Risco/Urgéncia Impacto
(MC)

1 NTN-B 2041 2041 R$ 6.220.862,11 HIGH +2.4%

2 Fundo de Investimento Indeterminado = R$ 2.488.344,84 LOW +0.5%

Imobiliario (FII)

Cronograma de Implementacao

Hoje Més 3 Més 6 Més 9 Més 12

. Curto Prazo/Alto . Planejado/Estratégico
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3. Composicao da Carteira

Exposicéo por Indexador

Indexador Percentual Valor (R$)

CDI 38.47% R$ 47.863.992,70
IPCA+TAXA 37.16% R$ 46.233.092,64
TAXA PREFIXADA 18.52% R$ 23.037.514,70
CONTA CORRENTE 5.85% R$ 7.282.642,06

Enquadramento (Resolucédo CMN)

Categoria Percentual Valor (R$)
RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulo... 41.90% R$ 52.134.872,51
Renda Fixa - Art. 7°, V 24.70% R$ 30.728.382,82
RENDA FIXA (Art. 7°) IV - Ativ... 13.77% R$ 17.135.734,83
RENDA FIXA Art. 7°, | Fundo/... 9.51% R$ 11.827.782,92
CAIXA 5.85% R$ 7.282.642,06
Renda Fixa - Crédito Privado... 4.27% R$ 5.307.826,96
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4. Analise de Vértices

Vértices Casados (NTN-B)
Total Casado: R$ 15.005.950,88

Ano Taxa Valor (R$)

2040 IPCA + 6.0% R$ 1.315.134,68
2050 IPCA + 6.0% R$ 8.512.941,12
2055 IPCA + 6.0% R$ 5.177.875,08

& Vertices Descobertos (Risco de Liquidez)

Déficit Total Descoberto: -R$ 124.245.629,83

Ano Acéo Valor (R$)

2039 Comprar NTN-B 2039 -R$ 35.661,46
2041 Comprar NTN-B 2041 -R$ 2.530.906,53
2042 Comprar NTN-B 2042 -R$ 3.208.317,21
2043 Comprar NTN-B 2043 -R$ 4.315.671,50
2044 Comprar NTN-B 2044 -R$ 5.152.638,36
2045 Comprar NTN-B 2045 -R$ 6.139.517,86
2046 Comprar NTN-B 2046 -R$ 7.417.010,91
2047 Comprar NTN-B 2047 -R$ 8.123.903,32
2048 Comprar NTN-B 2048 -R$ 8.761.350,61
2049 Comprar NTN-B 2049 -R$ 9.418.019,25
2050 Comprar NTN-B 2050 -R$ 1.154.500,98
2051 Comprar NTN-B 2051 -R$ 9.766.630,99
2052 Comprar NTN-B 2052 -R$ 10.101.836,23
2053 Comprar NTN-B 2053 -R$9.971.382,63
2054 Comprar NTN-B 2054 -R$ 9.783.715,15
2055 Comprar NTN-B 2055 -R$ 4.304.734,53
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5. Analise de Fluxo de Caixa Anual (2026-2055)

2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051
2052
2053
2054

2055

Ativos (R$)
R$ 0,00
R$ 17.135.734,83
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 5.901.779,87
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

Contribuicoes (R$)

R$ 25.862.131,01
R$ 24.718.401,55
R$ 23.596.468,27
R$ 22.426.590,27
R$ 21.296.256,21
R$ 20.072.559,12
R$ 18.966.305,62
R$ 17.896.723,28
R$ 16.854.166,68
R$ 16.011.458,35
R$ 15.210.885,43
R$ 14.450.341,16
R$ 13.727.824,10
R$ 13.041.432,89
R$ 12.389.361,25
R$ 11.769.893,19
R$ 11.181.398,53
R$ 10.622.328,60
R$ 10.091.212,17
R$ 9.586.651,56
R$ 9.107.318,98
R$ 8.651.953,04
R$ 8.219.355,38
R$ 7.808.387,61
R$ 7.417.968,23
R$ 7.047.069,82
R$ 6.694.716,33
R$ 6.359.980,51
R$ 6.041.981,49

R$ 5.739.882,41

Beneficios (R$)
R$ 704.994,24
R$ 1.017.335,79
R$ 1.480.402,00
R$ 2.398.577,22
R$ 3.636.012,23
R$ 5.654.700,27
R$ 6.726.821,27
R$ 7.853.710,89
R$ 8.849.031,84
R$ 9.556.954,39
R$ 10.321.510,74
R$ 11.147.231,60
R$ 12.039.010,13
R$ 13.002.130,94
R$ 14.042.301,41
R$ 15.165.685,52
R$ 16.378.940,36
R$ 17.689.255,59
R$ 19.104.396,04
R$ 20.632.747,72
R$ 22.283.367,54
R$ 24.066.036,95
R$ 25.991.319,90
R$ 28.070.625,49
R$ 30.316.275,53
R$ 32.741.577,58
R$ 35.360.903,78
R$ 38.189.776,08
R$ 41.244.958,17

R$ 44.544.554,82

Gap Anual (R9)
R$ 25.157.136,77
R$ 40.836.800,59
R$ 22.116.066,27
R$ 20.028.013,05
R$ 23.562.023,85
R$ 14.417.858,85
R$ 12.239.484,35
R$ 10.043.012,39
R$ 8.005.134,84
R$ 6.454.503,96
R$ 4.889.374,69
R$ 3.303.109,56
R$ 1.688.813,97
R$ 39.301,96

-R$ 1.652.940,16
-R$ 3.395.792,34
-R$ 5.197.541,84
-R$ 7.066.926,99
-R$9.013.183,87
-R$ 11.046.096,16
-R$ 13.176.048,56
-R$ 15.414.083,91
-R$ 17.771.964,52
-R$ 20.262.237,88
-R$ 22.898.307,30
-R$ 25.694.507,75
-R$ 28.666.187,45
-R$ 31.829.795,57
-R$ 35.202.976,68

-R$ 38.804.672,41

Status

Surplus
Surplus
Surplus
Surplus
Surplus
Surplus
Surplus
Surplus
Surplus
Surplus
Surplus
Surplus
Surplus
Surplus
Deficit
Deficit
Deficit
Deficit
Deficit
Deficit
Deficit
Deficit
Deficit
Deficit
Deficit
Deficit
Deficit
Deficit
Deficit

Deficit
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1. Resumo Executivo

Retorno Esperado Volatilidade (Risco) indice de Sharpe

9.00% 5.00% 0.80

Projecéo anualizada do retorno esper.  Desvio padrdo anualizado do retorno Retorno ajustado ao risco (Retorno - Taxa Livre

2. Matriz de Correlacao

Matriz de Correlagdo
Correlagdode Pearsonentreativosda carteira

SULAM. BRADE NTN-B NTN-E BRADE NTN-B INTER NTN-B BNBSO LTNGS1 BBREM NTN-B SANTA TERRA: LFBAN Brades LFBAN CEF- CAIX

SULAM. CREDI -0.03 -0.02 018 0.03 -0.00 -0.04 0.03 0.09 o -0.07 0.04 0.01 004 -0.01 008 0.05 0.09 -0.04
BRADE PERFO  -0.03 0.05 -0.08 0.02 0.02 000 -0.02 -0.03 010 -0.01 -002 -0.01 008 -0.02 -0.15 -0392 ON 0.09
NTN-B 326164 -0.02 0.05 -0.04  0.01 0.05 0.03 0.04 -008 0.01 =015 -0.02 -0.04 022 -005 003 -006 -0.05 004
NTN-B 414373 018 -0.08 -0.04 0.08 0.098 -0.03 000 -0.0% 042 -0.04 -0.04 -0.14 -0.04 004 0.01 -0.02 -0.01 -0.04
BRADE FUNDO 003 0.02 001 0.08 -014 -015 005 0.04 -0.01 -007 -006 -0.08 0.03 -0.07 003 -000 0.03 -0.08
NTN-B 425242 -0.00 0.02 005 0.08 -0.4 <0.01 003 006 -0.03 -0.08 O 0.01 -0.08 -0.01 -0.04 0.01 -0.03 008
INTERCORPO. -0.04 0.00 003 -003 -015 -0.01 004 -006 0.05 -0.01 001 -0.02 -0.04 0.00 -0.04 0.08 -0.06 004
NTN-B 508816 0.03 -0.02 0.04 000 005 0.03 0.04 005 -0.02 002 -030 001 -0.02 008 007 -005 -0.06 0.4
BNBSOBER.C  0.08 -0.03 -0.06 -0.09 0.04 006 -0.08 005 -012 008 002 006 011 002 -0.02 -005 0068 -0.08
LTN 5182741 on 00 0.01 012 -0.01 -0.03 005 -0.02 -042 000 -008 -0.04 000 -0M1 -0.06 -0.03 OM =0.00
BERENDAFIX -0.07 -0.01 -015 -0.04 -0.07 -0.0% -0.01 0.02 008 0.00 -0.08 009 -0.07 -0.06 -0.01 0.4 0.0 0.04
NTN-B 398854 004 -009 -002 -0.04 -0068 OM 0.01 -0.00 002 -0.08 -0.08 -0.02  0.06 0.08 002 -0.02 -0.02 -0D10
SANTA INSTI 001 -0.01 -0.04 -044 -0.05 001 -0.02 0.01 0.06 -0.04 008 -0.02 -0.09 -0.02 -0.03 005 -0.01 -0.06
TERRA: Agénc 0,04  0.08 0.22 -0.04 0.03 -0.08 -D.04 -0.02 011 0.00 -0.07 005 -0.09 0.04 -0.03 -0.00 -0.01 -0.00
LF BANCOSAN -0.07 -0.02 -0.06 004 -0.07 -0.01 0.00 0.08 0.02 -0M -0.06 008 -0.02 004 0.06 -0.04 -0.33 -0.15
Bradesca Ag 0o8 -015 003 0.01 003 -0.04 -0.04 007 -0.02 -0.06 -001 002 -0.03 -0.03 006 -0.00 -0.10 -0.05
LF BANCOBRA 006 -012 -006 -0.02 -0.00 0.01 0.09 -0.06 -0.058 -0.03 044 -002 005 -000 -0.04 -0.00 -0.02  0.05
CEF - Agénci  0.09 on -0.058 -0.01 003 -0.03 -0.06 -0.06 0.06 0.1 005 -0.02 -0.01 001 -033 -0.10 -0.02 014

CAIXABRASL -0.04 0.08 0.04 -0.04 -0.08 O0.08 0.04 014 -0.09 -000 004 -030 -0.05 -000 -015 -0.065 0.05 0.14

NTN-B 384801 0.01 -0.04 013 0.10 on -0.02 -0.07 0.09 0.07 0.03 -004 -0.01 -0.02 -002 000 -0.05 -0.08 -0.02 -0.01
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3. Fronteira Eficiente

Fronteira Eficiente
Posicionamentala carteiraatualvs sugerida(CMN 5.2722025)
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4. Projecéao de Solvéncia

Projegdo de Solvéncia (Fan Chart)

Evolugdopatrimoniatom bandasde confianga
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5. Descasamento de Fluxo de Caixa
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Descasamento de Fluxo de Caixa
Receitas+ Vencimentosvs Despesas
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6. Parecer Técnico de Auditoria

1. Andlise do Mapa de Correlacao

A matriz de correlacdo de Pearson calculada sobre o histérico de prec¢os revela que a carteira atual possui
concentracdes de risco em ativos de Renda Fixa indexados a inflagdo (IMA-B). A auséncia de ativos com
correlagdo negativa ou neutra limita o beneficio da diversificacdo. O modelo Black-Litterman sugere a
incluséo de vértices mais curtos e uma exposi¢ao tatica a Renda Variavel para mitigar choques paralelos na
curva de juros.

2. Eficiéncia Alocativa (Fronteira de Markowitz)

A carteira atual encontra-se abaixo da Fronteira Eficiente. A otimizac&@o proposta eleva o retorno esperado
em +-0.00 p.p. ao ano, enquanto altera a volatilidade em 0.00 p.p. O Indice de Sharpe evolui de 0.80 para
0.80, indicando uma manutenc¢éo na relacédo risco-retorno.

3. Duelo LDI: Atual vs. Sugerida

Sob a dtica de Liability Driven Investment (LDI), a carteira sugerida reduz o descasamento de duration em
relacdo ao passivo atuarial. O CVaR (Conditional Value at Risk) a 95% apresenta uma redugéo marginal,
protegendo o patrimdnio em cenarios de cauda (stress de mercado), garantindo maior probabilidade de
solvéncia no longo prazo.

Concluséo da Auditoria
A reestruturacao proposta pelo modelo combinado Markowitz + Black-Litterman é estatisticamente

justificada. Recomenda-se a execucao gradual das ordens de compra e venda para adequacao aos
pesos sugeridos, respeitando os limites da Resolu¢do CMN 5.272/2025.
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1. Introducéo e Posi¢cao Patrimonial Modelagem de Risco

1. Introducéo e Posi¢&o Patrimonial

Este relatério apresenta os resultados da modelagem de risco e testes de estresse para a carteira de
investimentos do PREVIPAULISTA. A metodologia empregada utiliza simulacdes histéricas e paramétricas
para avaliar a resiliéncia do portfélio frente a choques severos de mercado, quantificando o impacto potencial
na solvéncia atuarial da instituicao.

Métrica Valor Descricao
Patrim6nio Liquido R$ 124.417.242,10 Valor total da carteira de investimentos
Passivo Atuarial R$ 53.237.110,46 Reserva matematica de beneficios concedidos e a conceder
Value at Risk (VaR 95%) R$ 1.289.159,34 Perda méxima esperada em 1 dia (confianga 95%)
Conditional VaR (CVaR 95%) R$ 1.616.102,72 Perda média nos piores 5% dos cenarios
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2. Decomposicao de Risco Modelagem de Risco

2. Decomposicéo de Risco

A analise de decomposicgéo identifica as principais fontes de risco do portfélio, segregando a contribuicao
marginal por classe de ativo e a exposicao aos principais fatores de risco de mercado.

Contribuicéo por Classe de Ativo

Classe de Ativo Contribuicdo Marginal ao Risco

Renda Fixa - Crédito Privado Art. 7°, VII 4.27%
RENDA FIXA (Art. 7°) | - Titulos do Tesouro Nacional 41.90%
Renda Fixa - Art. 7°, V 24.70%

RENDA FIXA Art. 7°, 1 Fundo/Classe 100% Titulos Publicos ou ETF TP TN 9.51%
CAIXA 5.85%

RENDA FIXA (Art. 7°) IV - Ativos BancariosV - Ativos Bancarios 13.77%

Exposicéo a Fatores de Risco

Fator de Risco Exposicdo Estimada

Risco de Mercado (Acdes) 0.00%
Risco de Juros (Duration) 0.00%
Risco de Crédito 0.00%
Risco de Liquidez 0.00%
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3. Anédlise de Cenérios de Estresse Modelagem de Risco

3. Anélise de Cenarios de Estresse

Os testes de estresse simulam o comportamento da carteira atual frente a eventos extremos de mercado,
estimando a perda maxima baseada na composicao real do portfélio e nas correlacdes histéricas durante
periodos de crise.

Cenario Descricéo Impacto Financeiro Impacto %
Choque de Juros Aumento paralelo de 100bps na curva R$ 5.856.730,00 -4.71%
(+100bps) de juros, impactando a marcacgéo a

mercado da renda fixa.

Queda Mercado de Acdes Correcdo severa nos mercados de R$ 0,00 -0.00%

(-30%) renda variavel globais e locais.

Crise 2008 (Historico) Ac0es -37%, Spreads de crédito R$ 17.570.190,01 -14.12%
+300bps.

Choque COVID-19 (2020) Acdes -34%, alta volatilidade e fuga R$ 728.264,21 -0.59%
para liquidez.
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4. Concluséo Modelagem de Risco

4. Conclusao

A modelagem de risco demonstra as vulnerabilidades do portfélio atual frente a choques de mercado.
Recomenda-se a revisao continua da politica de investimentos considerando os limites de VaR
estabelecidos e os resultados dos testes de estresse apresentados, garantindo a aderéncia ao perfil de
passivo atuarial da instituicao.
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1. Introducéo e Visdo Geral Projecéo de Solvéncia LDI

1. Introducéo e Visao Geral

Este relatério apresenta a projecao de solvéncia do PREVIPAULISTA utilizando a metodologia de Liability
Driven Investment (LDI). O objetivo principal é simular a evolu¢ao do patrimdnio ao longo do tempo,
considerando os aportes, as despesas com beneficios e o retorno esperado dos investimentos sob
diferentes cenérios macroeconémicos.

Parametros da Projecao

Parametro Valor

Ano Alvo da Projecéo 2035

Cenério Macroecondmico Base

Aporte Mensal Liquido R$ 2.100.000,00
Taxa Paramétrica (a.a.) 5,63%

Duration do Passivo 17,68 anos
Patriménio Inicial R$ 124.417.242,10
Patrimbnio Projetado (Base) R$ 515.360.000,00
Crescimento Projetado +314,22%
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2. Panorama Macroeconémico Projecéo de Solvéncia LDI

2. Panorama Macroecondmico

Indicadores econdmicos atuais utilizados como base para a construgédo dos cenarios de projecao

patrimonial.
Indicador Valor Atual Variacao Fonte
Taxa Selic 10,50% 0,00% BCB
Inflacdo IPCA 3,90% +0,74% IBGE
Cambio USD/BRL R$ 5,15 +0,35% BCB
PIB Expectativa 2,50% +0,10% BANCO CENTRAL DO BRASIL
IRF-M 12.850,75 +0,13% B3
IMA-B 4.520,85 +0,13% ANBIMA
IBOVESPA 125.000 +0,26% B3
MSCI World 3.400 +0,81% BLOOMBERG
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3. Anédlise de Cenérios Projecéo de Solvéncia LDI

3. Analise de Cenarios

Comparativo do patrim6nio projetado ao final do periodo (2035) sob trés cenarios macroeconémicos
distintos: Pessimista, Base e Otimista.

Cenario Patrimdnio Final Projetado Variacdo vs. Base
Pessimista R$ 447.210.000,00 -13,22%
Base (Referéncia) R$ 515.360.000,00 -
Otimista R$ 589.780.000,00 +14,44%
R$ 600M

R$ 450M

R$ 300M

R 150M

RE OM

Otimista

Pessimista
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4. Evolucdo Patrimonial Projetada Projecéo de Solvéncia LDI

4. Evolucao Patrimonial Projetada

Trajetoria do patrimdnio ao longo do tempo para cada cendrio em comparagao com o cenario base.
Cenario Pessimista vs. Base

R$ GOOM

RE 450M

R$ 200M

R$ 150M

2027 2028 2028 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Cenario Base 2% 43 Cenario Pessimista
, .
Cenario Base

R$ 600M

RE 450M

RS 200M

RS 150M
2027 2028 2028 2030 2031 2032 2033 2034 2035

-©-

Cendrio Base
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Cenéario Otimista vs. Base

R% 600N

R$ 450M

R% 300M

RE 150M

R$OM
2026 2027 2028 2022 2030 2031 2032 2033 2034 2035

N -0~ . i1 \
Cendrio Base Cenario Otimista
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5. Detalhamento Anual

5. Detalhamento Anual

Projecéo de Solvéncia LDI

Cenario Pessimista

Patrimonio Inicial

Aporte Anual

Despesas Anuais

Retorno Invest.

Patrimoénio Final

2026

2027

2028

2029

2030

2031

2032

2033

2034

2035

R$ 124.420.000,00
R$ 150.530.000,00
R$ 177.850.000,00
R$ 206.430.000,00
R$ 236.340.000,00
R$ 267.630.000,00
R$ 300.370.000,00
R$ 334.630.000,00
R$ 370.470.000,00

R$ 407.970.000,00

R$ 22.680.000,00
R$ 22.680.000,00
R$ 22.680.000,00
R$ 22.680.000,00
R$ 22.680.000,00
R$ 22.680.000,00
R$ 22.680.000,00
R$ 22.680.000,00
R$ 22.680.000,00

R$ 22.680.000,00
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R$ 2.790.000,00
R$ 2.790.000,00
R$ 2.790.000,00
R$ 2.790.000,00
R$ 2.790.000,00
R$ 2.790.000,00
R$ 2.790.000,00
R$ 2.790.000,00
R$ 2.790.000,00

R$ 2.790.000,00

R$ 6.220.000,00
R$ 7.430.000,00
R$ 8.690.000,00
R$ 10.020.000,00
R$ 11.400.000,00
R$ 12.850.000,00
R$ 14.370.000,00
R$ 15.950.000,00
R$ 17.610.000,00

R$ 19.350.000,00

R$ 150.530.000,00
R$ 177.850.000,00
R$ 206.430.000,00
R$ 236.340.000,00
R$ 267.630.000,00
R$ 300.370.000,00
R$ 334.630.000,00
R$ 370.470.000,00
R$ 407.970.000,00

R$ 447.210.000,00
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Cenario Base

Patrimonio Inicial

Aporte Anual

Despesas Anuais

Retorno Invest.

Patrimoénio Final

2026

2027

2028

2029

2030

2031

2032

2033

2034

2035

R$ 124.420.000,00
R$ 154.600.000,00
R$ 186.480.000,00
R$ 220.150.000,00
R$ 255.720.000,00
R$ 293.290.000,00
R$ 332.980.000,00
R$ 374.900.000,00
R$ 419.180.000,00

R$ 465.950.000,00

Cenario Otimista

R$ 25.200.000,00
R$ 25.200.000,00
R$ 25.200.000,00
R$ 25.200.000,00
R$ 25.200.000,00
R$ 25.200.000,00
R$ 25.200.000,00
R$ 25.200.000,00
R$ 25.200.000,00

R$ 25.200.000,00

R$ 2.660.000,00
R$ 2.660.000,00
R$ 2.660.000,00
R$ 2.660.000,00
R$ 2.660.000,00
R$ 2.660.000,00
R$ 2.660.000,00
R$ 2.660.000,00
R$ 2.660.000,00

R$ 2.660.000,00

R$ 7.640.000,00

R$ 9.340.000,00

R$ 11.130.000,00
R$ 13.030.000,00
R$ 15.030.000,00
R$ 17.150.000,00
R$ 19.380.000,00
R$ 21.740.000,00
R$ 24.230.000,00

R$ 26.870.000,00

R$ 154.600.000,00
R$ 186.480.000,00
R$ 220.150.000,00
R$ 255.720.000,00
R$ 293.290.000,00
R$ 332.980.000,00
R$ 374.900.000,00
R$ 419.180.000,00
R$ 465.950.000,00

R$ 515.360.000,00

Patrimonio Inicial

Aporte Anual

Despesas Anuais

Retorno Invest.

Patrimoénio Final

2026

2027

2028

2029

2030

2031

2032

2033

2034

2035

R$ 124.420.000,00
R$ 158.690.000,00
R$ 195.240.000,00
R$ 234.210.000,00
R$ 275.760.000,00
R$ 320.070.000,00
R$ 367.320.000,00
R$ 417.700.000,00
R$ 471.420.000,00

R$ 528.700.000,00

R$ 27.720.000,00
R$ 27.720.000,00
R$ 27.720.000,00
R$ 27.720.000,00
R$ 27.720.000,00
R$ 27.720.000,00
R$ 27.720.000,00
R$ 27.720.000,00
R$ 27.720.000,00

R$ 27.720.000,00
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R$ 2.530.000,00
R$ 2.530.000,00
R$ 2.530.000,00
R$ 2.530.000,00
R$ 2.530.000,00
R$ 2.530.000,00
R$ 2.530.000,00
R$ 2.530.000,00
R$ 2.530.000,00

R$ 2.530.000,00

R$ 9.080.000,00

R$ 11.360.000,00
R$ 13.780.000,00
R$ 16.360.000,00
R$ 19.120.000,00
R$ 22.060.000,00
R$ 25.190.000,00
R$ 28.530.000,00
R$ 32.090.000,00

R$ 35.890.000,00

R$ 158.690.000,00
R$ 195.240.000,00
R$ 234.210.000,00
R$ 275.760.000,00
R$ 320.070.000,00
R$ 367.320.000,00
R$ 417.700.000,00
R$ 471.420.000,00
R$ 528.700.000,00

R$ 589.780.000,00
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6. Nota Metodoldgica Projecéo de Solvéncia LDI

6. Nota Metodolébgica

A projecao de solvéncia apresentada neste relatorio utiliza a metodologia de Liability Driven Investment
(LDI). O objetivo principal é simular a evolugéo do patriménio do RPPS ao longo do tempo, considerando os
aportes, as despesas com beneficios e o retorno esperado dos investimentos.

A modelagem incorpora trés cenarios macroecondmicos distintos (Base, Otimista e Pessimista), aplicando
choques nas variaveis de taxa de juros real, inflagédo e crescimento do PIB. Estes choques afetam
diretamente a rentabilidade projetada da carteira e, consequentemente, o indice de solvéncia no longo
prazo.

Aviso Legal: As proje¢des aqui apresentadas sdo baseadas em premissas atuariais e econémicas
atuais e ndo constituem garantia de rentabilidade futura. O desempenho real pode diferir
significativamente das estimativas devido a flutuacdes de mercado e mudancas na legislacao.
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1. Resumo Executivo

Retorno Esperado Volatilidade indice de Sharpe
126.71% 33.13% 3.51

Média das simulagcbes Desvio padréo projetado Retorno ajustado ao risco
VaR (95%) CVaR (95%)

-69.77% -65.36%

Perda maxima esperada (95%) Perda média na cauda (5%)

2. Metodologia

A Simulagéo de Monte Carlo foi executada com 10.000 iteracdes utilizando o método de decomposicéo de
Cholesky para gerar retornos aleatérios correlacionados. O modelo assume que os retornos dos ativos
seguem um Movimento Browniano Geométrico (GBM), permitindo a projecao de mdultiplos cenérios futuros
baseados na matriz de covariancia histérica e nas expectativas de retorno de cada classe de ativo.

3. Distribuicao de Retornos
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65.5% 761% 86.6% 971% 107.6%  182% 1287% 1392% 1498% 1603% 170.8% 1814% 1919% 2024%

4. Analise de Cauda (VaR e CVaR)

. N g A ViR .
69.4% 806% 010% 1031% 1143% 125.6% 136.8%

148.0% 1593% 1705% 1817% 193.0% 204.2%

5. Fronteira Eficiente Simulada
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6. Matriz de Correlacao
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7. Conclusao e Parecer Técnico

Parecer Técnico

A andlise estocastica via Monte Carlo demonstra que a carteira possuli
um retorno esperado de 126.71% com volatilidade de 33.13%. O risco de
cauda, medido pelo CVaR a 95%, indica uma perda potencial média de
-65.36% nos piores cenarios. Recomenda-se 0 monitoramento continuo
destes limites para garantir a solvéncia atuarial de longo prazo.
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1. Objetivo e Missédo Politica de Investimentos

1. Objetivo e Missé&o

O objetivo desta Politica de Investimentos € estabelecer as diretrizes gerais para a gestao dos recursos do
RPPS, visando garantir a manutencéo do equilibrio atuarial e financeiro. A misséo institucional foca na
protecao das reservas para assegurar o pagamento dos beneficios previdenciarios presentes e futuros,
pautando-se pela ética, transparéncia e seguranca.
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2. Analise ALM Politica de Investimentos

2. Andlise ALM

Em conformidade com a Portaria 1.467/2022 e 5.272/25, o RPPS utiliza o estudo de Gestéo de Ativos e
Passivos (ALM) para modelar o fluxo de caixa. Esta andlise busca compatibilizar a liquidez e rentabilidade
dos ativos com o perfil das obrigagc8es previdenciarias (passivo), minimizando o risco de descasamento e
otimizando a solvéncia do plano no longo prazo.
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3. Meta Atuarial Politica de Investimentos

3. Meta Atuarial

A meta de rentabilidade a ser perseguida é composta pelo indice de inflagéo oficial (INPC) acrescido da taxa
de juros real definida na ultima avaliacao atuarial (INPC+5,63%). O objetivo € manter o poder de compra das
reservas e garantir a sustentabilidade do plano.
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4. Perfil de Risco Politica de Investimentos

4. Perfil de Risco

O perfil de investimento do RPPS é classificado como Moderado. A tolerancia ao risco é determinada pela
capacidade de absorcdo de perdas momentaneas em troca de ganhos de longo prazo, sempre respeitando a
seguranga necessaria para o cumprimento das obriga¢g8es contratuais.
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5. Estratégia de Alocacgao Politica de Investimentos

5. Estratégia de Alocacéao

A alocagdo de recursos serd diversificada entre classes de ativos (Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos Estruturados e Exterior), observando o cenario macroeconémico. A estratégia prioriza titulos
publicos federais e fundos de investimento com sélida governanca, buscando a fronteira de eficiéncia no
bindmio risco-retorno.
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6. Limites Regulatérios Politica de Investimentos

6. Limites Regulatorios

A gestao observara rigorosamente os limites de alocagao por segmento e por emissor estabelecidos na
Resolucao CMN 5.252/2025. Nenhum investimento sera realizado em desacordo com as vedacdes
normativas vigentes.
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7. Critérios ASG Politica de Investimentos

7. Critérios ASG

O RPPS adota critérios de sustentabilidade na selegdo de seus investimentos, conforme preconiza a Portaria
1.467/2022. Serao priorizados gestores e ativos que demonstrem boas praticas ambientais, responsabilidade
social e elevados padrdes de governanga corporativa, mitigando riscos reputacionais e operacionais. Sendo
do interesse, o RPPS podera até criar regfras/normas a respeito do referido tema.
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8. Credenciamento Politica de Investimentos

8. Credenciamento

O processo de selecao de instituiges financeiras e gestores de recursos obedecera a critérios técnicos de
solidez, experiéncia e conformidade. O credenciamento sera formalizado mediante analise prévia e
aprovacao dos 6rgdos colegiados, garantindo que os parceiros possuam autorizagao da CVM/BCB. Os
responsaveis no RPPS devera elaborar em documento especifico as normas necessarias para o
credenciamento, obtendo a devida aprovacédo do referido documento.
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9. Gestao de Riscos Politica de Investimentos

9. Gestao de Riscos

A estrutura de gestéo de riscos abrange o monitoramento continuo dos riscos de mercado, crédito, liquidez e
operacional. Serao utilizados indicadores como VaR (Value at Risk) e testes de estresse para assegurar que
a carteira permaneca dentro dos limites de volatilidade aceitaveis.

Gestéo de Riscos: Tipologias e Controles

A gestdo de riscos do RPPS busca identificar, avaliar e mitigar eventos que possam comprometer o
atingimento da meta atuarial ou a integridade do patrimdnio. O controle é realizado através das seguintes
dimensoes:

A. Risco de Mercado

Refere-se a possibilidade de perda devido a variagées nos precos dos ativos, taxas de juros, indices de
inflacdo ou cAmbio.

» Como controlar: Utilizacdo de modelos de VaR (Value at Risk) para estimar a perda méaxima potencial,
monitoramento da volatilidade da carteira e estabelecimento de limites de exposi¢éo por classe de ativos.
B. Risco de Crédito

E o risco de inadimpléncia do emissor de um titulo (publico ou privado) ou da contraparte em honrar seus
compromissos financeiros.

» Como controlar: Andlise rigorosa do rating das agéncias classificadoras, estabelecimento de limites de
concentracdo por emissor e priorizagdo de titulos publicos federais ou ativos com garantias reais.
C. Risco de Liquidez

Risco de ndo conseguir converter um ativo em caixa no tempo necessario sem perda significativa de valor,
comprometendo o pagamento de beneficios.

» Como controlar: Elaboragéo do fluxo de caixa projetado (ALM), manutencdo de uma parcela da carteira em
ativos de alta liquidez (D+0 ou D+1) e monitoramento dos prazos de resgate dos fundos de investimento.
D. Risco Operacional

Possibilidade de perdas resultantes de falhas humanas, processos internos deficientes, erros de sistemas ou
fraudes.

« Como controlar: Segregacao de funcdes, auditorias periddicas, adocdo de manuais de procedimentos
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internos e conformidade com o programa Pro-Gestao RPPS.

E. Risco Juridico e de Compliance

Risco de sancdes legais ou perdas por descumprimento de normas da CVM, CMN ou Secretaria de Regime
Proprio de Previdéncia Social.

» Como controlar: Verificagdo constante do Cadastro de InstituicGes Credenciadas, acompanhamento diario
do Diario Oficial e analise juridica prévia de editais e contratos de investimento.

Metodologia de Monitoramento

O Comité de Investimentos devera emitir relatérios mensais comparando o risco assumido versus o retorno
esperado, utilizando o indice de Sharpe para avaliar se o risco incorrido esta4 sendo devidamente premiado.
Caso qualquer limite de risco seja extrapolado, devera ser elaborado um plano de desenquadramento
passivo ou estratégia de realocacdo imediata.

Detalhamento dos Limites de Controle de Risco

1. Controle de Risco de Mercado (Volatilidade e VaR)O controle sera baseado na volatilidade projetada da
carteira, buscando o equilibrio entre o risco assumido e a Meta Atuarial.

« Limite de VaR (Value at Risk): O VaR estatistico da carteira consolidada ndo devera exceder [X]% do
patriménio liquido para um horizonte de 21 dias Uteis, com 95% de confianca.

« Métrica de Eficiéncia: Utilizacdo do indice de Sharpe. A carteira deve buscar um Sharpe superior a [X]% no
acumulado de 12 meses, garantindo que o risco extra em relacdo ao ativo livre de risco (Selic) esta sendo
compensado.

2. Controle de Risco de Crédito (Concentracdo por Emissor)Em conformidade com a Resolugdo 5.252/2025,
adotamos os seguintes limites internos:
» Emissores Privados: A exposi¢do maxima por emissor financeiro (bancos) nao excederd 20% das reservas,

e para emissores nao financeiros (debéntures), o limite serd de 5% por CNPJ.

« Rating Minimo: Somente serdo admitidos ativos de crédito privado que possuam classificagdo de risco
(Rating) em escala nacional igual ou superior a A- (ou equivalente), emitida pelas agéncias Fitch, Moody’s ou
S&P.

3. Controle de Risco de Liquidez (Casamento de Fluxo)Para garantir o pagamento dos beneficios sem a
necessidade de venda for¢ada de ativos em momentos de baixa do mercado:
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» Reserva de Liquidez: O RPPS mantera, no minimo, [X]% (sugestéo: 5% a 10%) do patrimdnio total em
ativos com liquidez imediata (D+0 ou D+1).

» Prazo Médio (Duration): A duration da carteira de renda fixa devera ser monitorada mensalmente para
manter-se em um intervalo de +/- 20% em relag¢éo a duration do passivo atuarial.

4. Controle de Risco de Enquadramento (Compliance)s Alocacdo em Fundos: O RPPS néo podera deter
mais de 25% das cotas de um mesmo fundo de investimento (exceto fundos exclusivos ou de renda fixa
referenciados em Titulos Publicos).

» Monitoramento: Verificagdo semanal do enquadramento frente aos limites da Resolu¢do CMN vigente, com
reporte imediato ao Comité de Investimentos em caso de desenquadramento passivo.

Os percentuais necessarios serao estabelecidos pelo Comité de Investimentos no momento apropriado.
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10. Revisao Periddica Politica de Investimentos

10. Revisao Periddica

Esta politica sera revisada anualmente ou extraordinariamente sempre que ocorrerem mudangas
significativas no cenario econdmico, na legislacéo ou no perfil atuarial do RPPS, sendo submetida a
aprovacao do Conselho Deliberativo.
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11. Analise Quantitativa Politica de Investimentos

11. Analise Quantitativa

Serdo aplicados modelos matematicos e estatisticos para avaliar a performance histérica e projetada dos
ativos. A analise quantitativa fundamenta a tomada de decisao, permitindo a comparacao de benchmarks e a
avaliacdo do Alpha gerado pelos gestores contratados.
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12. Diretrizes PAI Politica de Investimentos

12. Diretrizes PAI

As diretrizes para a execugao desta PAI reforcam a obrigatoriedade da observancia aos principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Todas as operaces devem ser registradas e
comunicadas aos 6rgdos de controle conforme os prazos legais.

Nui Consultoria e Sistemas - Documento de Uso Restrito Péagina 16 de 17



Assinatura Eletrénica Politica de Investimentos

ASSINATURA ELETRONICA NUI CONSULTORIA

NUI ALMb2513FPJRIUZW.

Nui Consultoria e Sistemas - Documento de Uso Restrito Péagina 17 de 17





