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1. APRESENTACAO

Este manual tem como principal objetivo orientar e informar os conceitos essenciais sobre a
metodologia dos principais processos e atividadesligados a area de Investimentos do Inatituto
de Previdéncia Social do Municpio de Paulista-Pe - PREVIPAULISTA.

As principais atividades de Investimentos abordadas aqui, serdo a Manualizacdo do processo
de elaboracdo e aprovacdo da politica deinvestimentos, o Credenciamento das Instituicées
Financeiras e a elaboracao e emissao das APR’s - Autorizacdo para Aplicagao ou Resgate.

O presente manual almeja auxiliar na implantagéo e melhoramentoda gestédo dos processos,
através da disseminacdo do conhecimento em Mapeamento de Processos da area, inclusive
com o detalhamento das etapas erepresentacao dos fluxos operacionais.
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1. ORGANIZACAO ADMINISTRATIVA DO PREVIPAULISTA

DIRETORIA EXECUTIVA

Diretor(A)-Presidente

Assessor Especial

Coordenador de Previdéncia
Coordenador Juridico

Coordenador de Recursos Humanos
Coordenador Administrativo-Financeiro

CONSELHO DELIBERATIVO

Representante do Executivo Municipal
03 Representantes dos Servidores Ativos
01 Representante dos Aposentados ou Pensionistas

Representante do Legislativo Municipal
01 Representante dos Servidores Ativos
01 Representante dos Aposentados ou Pensionistas

Representante do Sindicato dos Servidores Publicos de Paulista-Pe
01 Representante dos Servidores Ativos
01 Representante dos Aposentados ou Pensionistas

Representante do Sindicato dos Professores do Municipio de Paulista-Pe
01 Representante dos Servidores Ativos ou Aposentados ou Aposentados ou
Pensionistas

CONSELHO FISCAL

Representante do Executivo Municipal
01 Representante dos Servidores Ativos
01 Representante dos Aposentados Ou Pensionistas

Representante do Legislativo
01 Representante dos Servidores Ativos ou Aposentados ou Pensionistas

Representante do Sindicato dos Servidores Publicos de Paulista-Pe
01 Representante dos Servidores Ativos ou Aposentados ou Pensionistas

Representante do Sindicato dos Professores do Municipio de Paulista-Pe
01 Representante dos Servidores Ativos ou Aposentados ou Aposentados ou
Pensionistas
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Instituto de Previdéncia Social do
Municipio do Paulista

COMITE DE INVESTIMENTOS

01 Diretor Presidente
01 Representante do Conselho Fiscal
01 Representante do Conselho Administrativo

ORGANOGRAMA DA GESTAO DO PREVIPAULISTA - A estrutura técn
PREVIPAULISTA compde-se dos seguintes 6rgaos:

DIRETOR(A)PRESIDENTE

CONSELHO

DELIBERATIVO CONSELHO FISCAL

ico-administrativa do

COMITE DE
INVESTIMENTOS

COORDENADOR
ADMINISTRATIVO
FINANCEIRO

COORDENADOR DE
PREVIDENCIA

COORDENADOR DE
RECURSOS HUMANOS

E ASSESSOR ESPECIAL
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2. CONCEITUALIZACAO
PROCESSO

Trata-se de um conjunto de atividades correlacionadas, desenvolvidas com o objetivo de gerar
resultados (claramente definidos) aorganizacdo, com inicio e fim determinados. Envolvem um
ordenamento légico e, normalmente, sdo atividades de rotina (cotidianas), utilizadas para
transformar entradas (insumos, ou “inputs”) em saidas (resultados, ou “outputs”), buscando oalcance
de uma meta ou objetivo. De forma simplificada, o processo é asequéncia de passos utilizados para
a realizacdo das rotinas da organizacdo: Processos-Chave/Macroprocessos, Processos
Estruturantes, E Processos de Apoio.

MANUAL

E todo e qualquer conjunto de normas, procedimentos, funcées, atividades, politicas, objetivos,
instrucdes e orientacbes que devem ser obedecidas e cumpridas pelos servidores da instituicao,
bem como a forma comoestas serdo executadas, quer seja individualmente, ou em conjunto.

MANUALIZACAO

A acao ou resultado de reunir didaticamente, em um manual,orientacdes sobre os procedimentos
adequados ao desenvolvimento de um processo.

MAPEAMENTO

Muitos dos processos organizacionais, principalmente na area publica,néo estdo definidos e padronizados,
pois as normativas que os regulam apresentam as regras gerais e necessarias, mas nao 0 passo a passo
e suas variacdes. Assim, os processos tendem a ser executados de forma diferente a depender da gestéo
atuante,ou até mesmo, dentro da mesma gestdo. O mapeamento de processo surge como ferramenta
capaz de solucionar essa questdo, pois apresentam de forma grafica e sequencial as atividades do
processo, inclusive observacdes e arquivos relacionados.Com o intuito de atingir o objetivo supracitado.
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3. METODOLOGIA

A MANUALIZACAO dos processos tem como objetivo demostrar em normas,
participantes do processo e procedimentos de prestacdo de servicos 0 seu
funcionamento. Utilizaremos tabelas com o passo a passo.

O MAPEAMENTO dos processos do PREVIPAULISTA tem como objetivo
elaborar um fluxograma eficiente iremos adotar no que couber o BPMN (Business
Process Modeling Notation) que é uma notacao que permite representar todas as
atividades internas de um processo. A notagdo é formada por um conjunto de
imagens que sdo dispostas na forma de diagrama para representar 0S processos,
e dessa forma, demonstrar o seu real funcionamento.Os elementos da notacao
estdo divididos em trés: eventos, atividades e decisdes.Apesar da notacdo BPMN
possuir seus conceitos e definicbes, o PREVIPAULISTA também adotara
notacdes especificas.

4. NORMAS

A Resolucéo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4,963, publicada em 25 de
novembro de 2021, foi revogada pela RESOLUCAO CMN N° 5.272, de 18 de
dezembro de 2025. A Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezembro de 2025, trouxe
mudancas significativas para a gestdo de investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS) no Brasil, com foco em maior segurancga,
profissionalizacdo e adequacéo dos ativos. Veja as principais mudancas:

» Nova Estrutura de Tipos de Ativos: A resolucao reestruturou as classes
de ativos, exigindo umareclassificacdo dos investimentos existentes. Os
RPPS ndo podem realizar novas aplicacdes que estejam em desacordo
com as novas regras, sendo necessario adequar a Politica de
Investimentos (PI1) 2026.

» Restricdes e Pro-Gestdo: A Resolucéo 5.272 impde regras mais rigorosas
para RPPS que ndo possuem certificacao Pré-Gestéo, limitando o acesso
a certos tipos de investimentos mais sofisticados.

» Novos Prazos e Documentacao: A norma alterou os prazos paraenvio do
Demonstrativo de Politica de Investimentos (DPIN) e do Demonstrativo
de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos (DAIR). O prazo final parao
envio do DPIN 2026 foi definido para 30/04/2026.

» Aprimoramento da Governanca: O normativo busca maior
profissionalizagdo e governanca na gestéo dos recursos, com énfase no
acompanhamento dos investimentos.

» Adequacdo Obrigatoria: Aplicagdes realizadas antes da nova resolucéo
devem ser analisadas e, se necessario, ajustadas, pois a nova estrutura
de limites aplica-se a toda a carteira.
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RESOLUCAO CMN N° 5272/2025: O QUE MUDA NAS REGRAS DE
INVESTIMENTO DOS RPPS?
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%
A7%C3%A30%20CMN&NnumMero=5272

A nova norma substitui dispositivos anteriores e traz mudancas relevantes na
estrutura de limites, classificagéo de ativos e exigéncias de governanga, com impactos
diretos na politica de investimentos dos regimes.

Enquadramento: niveis de certificagdo

Uma das mudancas mais estruturantes da Resolucdo n°5.272/2025 é a segmentacéo
dos RPPS em niveis (I, II, lll e IV), as quais vocé pode observar nos incisos do Artigo
7°, conforme:

> EXISTENCIA OU NAO DE CERTIFICACAO INSTITUCIONAL;
» GRAU DE MATURIDADE DA GESTAO;
» CAPACIDADE DE ASSUMIR RISCO.

Essa classificacao influencia diretamente os limites de aplicagédo, que varia também
conforme o Nivel (de 5% a 100%) especialmente em ativos mais sofisticados, como
renda variavel, estruturados e investimentos no exterior, seguindo as regras para
aplicacao dos Recursos dos RPPS, divulgada pela Nova Resolucéo e de acordo com
o Conselho Monetéario Nacional. Na pratica: RPPS com maior nivel de governanca e
certificacdo passam a ter mais liberdade de alocacédo, enquanto regimes menos
estruturados ficam restritos a ativos mais conservadores.

Renda fixa

A renda fixa segue como o principal pilar das carteiras dos RPPS, podendo chegar a
100% do patrimbnio, especialmente no Nivel I.

» Titulos Publicos Federais (Tesouro Nacional) — tanto no mercado

primario quanto secundario;

Fundos e ETFs de Renda Fixa,;

Crédito privado, incluindo fundos de debéntures incentivadas e FIDC

Sénior.

» Apesar de manter a seguranga como eixo central, a norma refina 0s
enquadramentos, exigindo mais atencdo do gestor na classificacéo
correta de cada investimento.

YV VvV

Renda variavel
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A Resolugdo CMN n° 5.272/2025 mantém a renda varidvel como instrumento
permitido, mas condiciona os limites ao nivel do RPPS.

» Fundos de acdes e ETFs de acfes: limite de até 40%, conforme o nivel;
> BDRs e ETFs internacionais: limite especifico de até 10%;

» Separacdo clara entre mercado doméstico e exposicao internacional.
A renda variavel é permitida, mas deve ser compativel com a capacidade técnica e
de governancga do regime.

Investimentos estruturados

» Fundos Multimercados: até 15% (no Limite Legal) chegando a 40, 50 ou
60% no Limite Global a depender do Nivel (ll, lll ou 1V);

FIAGRO: até 5% no Limite Legal,;

Fundos de Participacdes (FIP) e Fundos de Acdes — Mercado de Acesso:
até 10%, conforme o nivel.

» Aresolucéo reforca a necessidade de andlise técnica robusta, diligéncia
prévia e alinhamento com a politica de investimentos do RPPS.

YV VvV

Investimentos no exterior
A consolidagcéo das regras para investimentos no exterior, que passam a ocorrer
principalmente por meio de:

» fundos de investimento no Brasil com exposic¢ao internacional;
» ETFs internacionais.

» Os limites variam conforme o tipo de fundo e o nivel do RPPS, chegando
a 10% do patriménio nos casos permitidos.

Empréstimos consignados: limite especifico

» limite de até 5% do patrimdnio, reforcando o carater acessorio desse tipo
de aplicacéo dentro da carteira previdenciaria.

Com a entrada em vigor da Resolu¢cdo CMN n° 5.272/2025, os RPPS devem realizar
alguns passos:

» Revisar a Politica de Investimentos, adequando limites e classes de
ativos;

Verificar o nivel de enquadramento e certificacdo institucional;
Reavaliar a carteira atual, identificando possiveis desenquadramentos;

Fortalecer a governanca, os controles internos e a documentacao técnica;
Pagina 9 de 61
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» Capacitar gestores, comités e conselheiros para o novo marco
regulatério.

A Resolucdo CMN n° 5.272/2025 representa um avanco na profissionalizacdo da
gestdo dos RPPS, ao alinhar limites de investimento com governanca, certificacéo e
capacidade técnica.
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1. LEGISLACAO In verbis

RESOLUCAO CMN N° 5.272, DE 18 DE DEZEMBRO DE 2025

Dispde sobre as aplicagBes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia
social — RPPSs.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n® 4.595, de 31 de dezembro
de 1964, torna publico que o Conselho Monetario Nacional, em sessao realizada
em 18 de dezembro de 2025, com base no art. 6°, caput, inciso IV, e paragrafo
anico, da Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, e no art. 9°, caput e § 7°, da
Emenda Constitucional n°® 103, de 12 de novembro de 2019,

RESOLVEU:

Art. 1° Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social — RPPSs instituidos
pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios nos termos da
Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as
disposicfes desta Resolucao.

8 1° Na aplicacdo dos recursos de que trata esta Resolucao, os responsaveis pela
gestdo do RPPS devem:

| - observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

Il - exercer suas atividades com boa-fé, lealdade, diligéncia, tempestividade e
prudéncia;

Il - zelar por elevados padrdes éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o
cumprimento de suas obrigacdes, observados:

a) a politica de investimentos vigente;
b) os segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolucao;

C) a natureza publica da gestéo do regime e dos recursos aplicados e a observancia
dos principios de seguranca, protecdo e prudéncia financeira, previstos no art. 6°,
paragrafo unico, inciso |, da Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998;

d) as condic¢des de protecdo e prudéncia financeira previstas no art. 43, § 1°, da Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000; e

e) 0s parametros estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social nas normas
gerais de organizagéo e funcionamento desses regimes, que devem considerar a
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sua segmentacao por porte, complexidade e por nivel de aderéncia as melhores
praticas de governanca,;

V - realizar com diligéncia a sele¢cdo, o acompanhamento e a avaliacdo de
prestadores de servi¢cos contratados;

VI - desde que observado o disposto no art. 21, § 2° realizar o prévio
credenciamento, o acompanhamento e a avaliacao:

a) do gestor e do administrador dos fundos de investimento;

b) da instituicdo financeira bancaria que ira administrar a carteira de valores
mobiliarios ou cujos ativos forem selecionados para o investimento dos recursos;

c) da instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que
sera a responsavel, de forma direta, pela intermediacdo da compra e venda de
ativos; e

d) do custodiante; e

VII - identificar, analisar, avaliar, controlar, monitorar e gerenciar 0s riscos, custos
e o0 retorno esperado dos investimentos.

§ 2° Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos nesta
Resolucao, os responsaveis pela gestdo do RPPS e os demais participantes do
processo decisorio dos investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional
e conhecimento técnico, conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais
desses regimes.

8 3° Os parametros para o credenciamento previsto no inciso VI do 8§ 1° deverao
abranger, entre outros:

| - 0 histérico e a experiéncia de atuacgao;

Il - o volume de recursos sob a gestdo e administracdo da instituicao;
[l - a solidez patrimonial;

IV - a exposicdo a risco reputacional;

V - 0 padréo ético de conduta;

VI - a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho; e

VII - o cumprimento, pelas instituicées, das condi¢des previstas no art. 21, 8§ 2°.

8 4° S&o considerados responsaveis pelo cumprimento do disposto nesta
Resolucao, por acdo ou omissdo, na medida de suas atribuicdes:

| - todas as pessoas que participem dos processos de analise, de assessoramento
e de decisdo no ambito do RPPS, incluidos:
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a) os membros da diretoria e dos conselhos;

b) o responsavel pela gestdo das aplicacbes dos recursos e pela prestacdo de
informacdes relativas as aplicagdes do regime, na forma do § 8°;

c) os procuradores com poderes de gestao;

d) os membros do comité de investimentos; e

e) 0s consultores e outros profissionais; e

Il - os agentes do mercado financeiro e do mercado de capitais que participem da
distribuicdo, intermediacao, gestdo e administracao dos recursos dos RPPSs e os
outros prestadores de servicos contratados por esses regimes.

8§ 5° O RPPS deve definir formal e claramente a separacao de responsabilidades
de todos os agentes que participem do processo de analise, avaliacao,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos,
inclusive com a definicdo das algcadas de decisao de cada instancia.

8 6° O RPPS devera manter registro, por meio digital, de todos os documentos que
suportem a tomada de decisao na aplicacao de recursos.

§ 7° Para fins desta Resolugéo:

| - as referéncias a fundos de investimento compreendem fundos de investimento,
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, fundos de
investimento em indice de mercado — ETF e todas as suas classes de cotas e
subclasses, nos termos da regulamentacao estabelecida pela Comisséo de Valores
Mobiliarios;

Il - as referéncias a “classe” e a “cotas de classe” alcangcam os fundos de
investimento que emitem cotas em classe Unica; e

Il - as referéncias a “regulamento” e a “regulamento do fundo” alcangam os anexos
descritivos das classes de cotas e os apéndices das subclasses.

8§ 8° O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS devera informar ao Ministério da
Previdéncia Social o responsavel pela gestdo das aplicacdes dos recursos e pela
prestacao de informacdes relativas as aplicacdes do regime.

8§ 9° As aplicacbes a que se refere o caput compreendem o processo de
investimento, gerenciamento e desinvestimento dos recursos.

8 10. A gestdo dos riscos de que trata o inciso VII do 8§ 1° deve:

| - compreender os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal,
sistémico e outros inerentes a cada operacao;
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Il - utilizar a avaliacdo de agéncia classificadora de risco, sem prejuizo da
necessaria analise dos riscos;

[l - considerar, na analise de riscos, quando julgar material e relevante, os aspectos
relacionados a sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanca dos
investimentos; e

IV - avaliar e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de governanca
da carteira de investimentos do RPPS.

CAPITULO |
DA ALOCACAO DOS RECURSOS E DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
Secao |

Da alocacao dos recursos

Art. 2° Observadas as limitacdes e condicOes estabelecidas nesta Resolucéo, os
recursos dos RPPSs devem ser alocados nos seguintes segmentos de aplicacao:

| - renda fixa,

Il - renda variavel;

Il - investimentos no exterior;

IV - investimentos estruturados;

V - fundos imobiliarios; e

VI - empréstimos consignados.

§ 1° Para efeito desta Resolucao, séo considerados investimentos estruturados:
| - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado™;
Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagdes — FIP;

Il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “A¢des — Mercado
de Acesso’; e

IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais — Fiagro.

8§ 2° Os RPPSs somente podem aplicar recursos em classes de fundos de
investimento, de ETF e classes de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados na Comisséo de Valores Mobilidrios e cujas carteiras
observem os requisitos, limitacdes e condi¢des estabelecidos nesta Resolucéao.
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8 3° Os drgaos ou entidades gestoras dos RPPSs devem avaliar e dar publicidade
aos custos decorrentes das aplicacoes, inclusive daquelas efetuadas por meio de
fundos de investimento ou de carteiras administradas, e providenciar:

| - a obtencdo prévia de informacbes relativas a remuneracdo de todos os
prestadores de servi¢co envolvidos na administracao, gestéo, distribuicdo e custddia
dos ativos investidos, incluindo os valores ou percentuais efetivamente praticados;
e

Il - a divulgacdo, no minimo trimestral, aos segurados e beneficiarios do regime,
das despesas com os ativos investidos, inclusive das obtidas na forma do inciso I,
e com a contratacao de prestadores de servicos pelo regime.

§ 4° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolugéo, aplicam-
se aos fundos de investimento os limites de concentragcdo por emissor e por
modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela Comissdo de
Valores Mobilidrios em regulamentacéo especifica.

§ 5° As classes de fundos de investimento e as classes de investimento em cotas
de fundos de investimento objeto de aplicacéo por parte dos RPPSs devem conter
previsdo em regulamento de limitacdo de responsabilidade do cotista ao valor por
ele subscrito.

Art. 3° Para efeito desta Resolucéo, sdo considerados recursos:

| - as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;
Il - os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS;

[l - as aplicagbes financeiras;

IV - os titulos e valores mobiliarios;

V - os ativos vinculados por lei ao RPPS; e

VI - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria.

8 1° Os recursos dos RPPSs visam a constituicdo das reservas garantidoras dos
beneficios concedidos e a conceder pelo regime e devem ser mantidos e
controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo e geridos em
conformidade com a politica de investimentos vigente e o0s critérios para
credenciamento de instituicdes e contratagdes, de forma independente.

§ 2° Para garantir a segregacao de que trata o 8 1°, os recursos do RPPS deverao
ser vinculados a érgdo ou entidade gestora do regime ou a fundos previdenciarios
com inscricéo especifica no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.
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§ 3° O disposto nesta Resolugéo aplica-se aos recursos da taxa de administracéo
do RPPS e dos fundos instituidos para fins de segregacdo da massa ou para
demais finalidades previdenciarias.

§ 4° O aporte de bens, direitos e ativos de que tratam os incisos IV a VI do caput e
a destinacéo, por meio de lei, de fluxo de receitas futuras ao RPPS devem:

| - ser embasados em estudo técnico constante de processo transparente de
avaliacédo e de analise de viabilidade econémico-financeira; e

Il - observar o disposto no art. 6°, 8§ 1° e 2°, e os parametros estabelecidos nas
normas gerais desses regimes.

Secao Il

Da politica de investimentos

Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do RPPS, antes do exercicio a que se referir,
deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos recursos de forma a contemplar,
no minimo:

| - o modelo de gestéo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacéo
de prestadores de servicos, com base no disposto no art. 21, 8 5°, e no art. 24;

Il - a estratégia de alocacao dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacao
e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obriga¢cdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutenc¢do do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacao
e concentragao previstos nesta Resolucéo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 3°;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e o0s critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; e

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolucédo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPSs,

de excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.
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8§ 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso
de sua execucdo, inclusive com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova
legislacao.

8§ 2° A elaboragédo, a revisdo e as informacdes constantes na politica de
investimentos devem observar 0s parametros estabelecidos nas normas gerais dos
RPPSs.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do RPPS e suas revisdes
devem ser aprovadas pelo conselho deliberativo ou 6rgao equivalente, antes de
sua implementacéo.

CAPITULO Il

DOS SEGMENTOS DE APLICACAO E DOS LIMITES

Art. 6° Para fins de computo dos limites definidos nesta Resolucdo, séo
consideradas as aplicacdes de recursos de que trata o art. 3°, caput, incisos I, Il, lll
e IV, excluidos os recursos de que trata o art. 3° caput, incisos V e VI, as
disponibilidades financeiras mantidas em conta corrente e as cotas de classes de
fundos de investimento imobiliario de que trata o art. 11, § 3°.

8 1° As aplicacdes e a continuidade dos investimentos nos ativos de que trata o
art. 3° deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras do RPPS, com o
objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do
regime.

§ 2° Para garantir a compatibilidade de que trata o 8§ 1°, os responsaveis pela
gestdo do RPPS devem:

| - manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestéo do risco
de liquidez das aplicacfes de forma que 0s recursos estejam disponiveis na data
do pagamento dos beneficios e demais obrigacdes do regime; e

Il - realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando
o cumprimento dos prazos e dos montantes das obriga¢cdes do regime, em caso de
carteira propria ou administrada.

§ 3° Os ativos e seus respectivos limites de aplicacéo serao diferenciados para os
RPPSs que comprovarem a adocdo de boas praticas de governanca na gestao
previdenciaria, atestadas conforme os diferentes niveis de aderéncia ao programa
de certificacado institucional instituido pelo Ministério da Previdéncia Social, sendo:

| - RPPS sem nivel de aderéncia ao programa de certificacdo institucional;

Il - RPPS com nivel | de aderéncia ao programa de certificacao institucional;
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10 Fa

Il - RPPS com nivel Il de aderéncia ao programa de certificacdo institucional;
IV - RPPS com nivel lll de aderéncia ao programa de certificacdo institucional; e
V - RPPS com nivel IV de aderéncia ao programa de certificacdo institucional.

§ 4° O programa de certificacao institucional de que trata o § 3° devera contemplar,
entre outros aspectos:

| - o aprimoramento continuo da gestdo dos investimentos, especialmente quanto
a eficiéncia, seguranca, prudéncia, diligéncia, transparéncia e governanca;

Il - os padrbes reconhecidos no mercado financeiro e na gestdo de recursos
previdenciarios, visando a mitigacdo de riscos e a promocao de elevados padrbes
éticos na conduta das operacoes;

Il - a definicdo de critérios para analise, credenciamento, alocacdes de recursos e
contratacdes baseados em requisitos técnicos e de forma independente, conforme
previsto no art. 3°, 8§ 1° e 2°;

IV - a eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das
aplicacoes; e

V - a capacitagao continuada das pessoas de que trata o art. 1°, 8 4°, inciso I.

Secéo |

Do segmento de renda fixa

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos RPPSs
subordinam-se aos seguintes limites:

| - até 100% (cem por cento) em cotas de classes de fundos de investimento
tipificadas como "Renda Fixa", constituidas em regime aberto, ou cotas de classes
de ETF, negociaveis em bolsa de valores, cujos regulamentos determinem que
seus recursos sejam aplicados exclusivamente em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, ou operac¢des compromissadas lastreadas nesses titulos;

Il - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia — Selic, adquiridos
em oferta primaria ou em plataformas de negociacéo eletronica, na forma do 8 2°,
incisos | e Il;

Il - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdao do Tesouro Nacional,
registrados no Selic, adquiridos, na forma do § 2°, inciso lll, por intermediacdo de
instituicdo financeira que atenda aos requisitos previstos no art. 21, 8§ 2°, inciso I;

IV - até 5% (cinco por cento) diretamente em operagbes compromissadas,
lastreadas exclusivamente pelos titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no Selic;
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V - até 80% (oitenta por cento) em cotas de classes de fundos de investimento
tipificadas como "Renda Fixa", constituidas em regime aberto, e cotas de classes
de ETF de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, ambos sem o sufixo
“Creédito Privado”;

VI - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de
emissao com obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras bancarias
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

VII - até 20% (vinte por cento) em cotas de classes de fundos de investimento
tipificadas como "Renda Fixa" e denominadas com o sufixo “Crédito Privado”,
constituidas em regime aberto;

VIII - até 20% (vinte por cento) em cotas de classes de fundos de investimento de
que trata o art. 3° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, ou cujo patriménio
liquido seja representado por debéntures de infraestrutura previstas na Lei n°
14.801, de 9 de janeiro de 2024; e

IX - até 20% (vinte por cento) em cotas de subclasses sénior de fundos de
investimento em direitos creditorios — FIDC.

8 1° A aplicacao de recursos nos ativos de que trata este artigo observara os
niveis de aderéncia do RPPS ao programa de certificacdo institucional
previsto no art. 6° 8§ 3°, considerados 0s seguintes critérios de aplicacao:

| - ativos de que tratam os incisos | e Il do caput sdo acessiveis a todos os RPPSs,
inclusive aqueles que ndo comprovarem nivel de aderéncia,

Il - ativos de que tratam os incisos Il e IV do caput sé&o exclusivos para RPPS com
nivel | ou superior de aderéncia;

[l - ativos de que tratam os incisos V e VI do caput séo exclusivos para RPPS com
nivel Il ou superior de aderéncia;

IV - ativos de que tratam os incisos VII e VIl do caput sdo exclusivos para RPPS
com nivel Il ou superior de aderéncia; e

V - ativos de que trata o inciso IX do caput sao exclusivos para RPPS com nivel IV
de aderéncia.

§ 2° Observado o disposto no art. 22, as operacdoes efetuadas diretamente pelos
RPPSs em titulos de emissédo do Tesouro Nacional deverao ser realizadas:

| - em plataformas de negociacdo eletronica administradas por instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, no ambito das respectivas competéncias, que:

a) assegurem a igualdade de condi¢cdes entre os participantes e a liquidez das
negociacoes;
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b) permitam a formacé&o de precos em ambiente competitivo e transparente; e

c) possibilitem o registro de ofertas visiveis ao mercado, sem o prévio conhecimento
da contraparte, desde que a oferta tenha por referéncia os precos e taxas obtidos
por meio dos procedimentos previstos no art. 22 e que sejam habilitadas ao menos
trés instituicoes credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, 8 19, inciso VI, e que
atendam aos requisitos previstos no art. 21, 8 2°, inciso [;

Il - em ofertas publicas do Tesouro Nacional por meio de instituicdes regularmente
habilitadas para essas ofertas, desde que credenciadas pelo RPPS na forma do
art. 1°, 8 1°, inciso VI, e atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso I;
ou

Il - em mercado de balcdo, por meio de instituicbes financeiras regularmente
habilitadas para intermediacao das operacoes, desde que credenciadas pelo RPPS
na forma do art. 1°, § 1°, inciso VI, e que atendam aos requisitos previstos no art.
21, 8 2°, inciso |I.

§ 3° Na aplicacao de recursos do RPPS nas classes dos fundos de investimento
de que trata este artigo, os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as
suas carteiras e 0s respectivos emissores devem ser considerados, nos termos do
disposto no art. 1°, § 1°, inciso VII, e § 10, como baixo risco de crédito.

8 4° As aplicagOes diretas do RPPS em FIDC subordinam-se a:

| - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo
menos, dez ofertas publicas de cotas de subclasses seniores de FIDC encerradas
e integralmente liquidadas; e

Il - que o total das aplicacdes dos RPPSs represente, no maximo, 50% (cinquenta
por cento) do total de cotas da subclasse sénior da classe de cotas do FIDC.

§ 5° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras das
classes dos fundos de investimento de que tratam os incisos V e VIl do caput, ndo
classificados como ativos financeiros no exterior, conforme regulamentacdo da
Comisséao de Valores Mobiliarios, devem:

| - ser emitidos por instituicao financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, desde que operacionais e registradas na
Comisséao de Valores Mobiliarios;

[l - ser cotas de subclasse sénior de fundo de investimento em direitos creditorios
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco
registrada na Comissao de Valores Mobilidrios ou reconhecida por essa autarquia;
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IV - ser cotas de classes de fundos de investimento cujos ativos investidos
observem as condic¢des dos incisos |, Il, V ou VI;

V - ser emitidos por securitizadoras, desde que os titulos sejam de emissao publica
com a instituicdo de regime fiduciario de que trata a Lei n° 14.430, de 3 de agosto
de 2022; e

VI - ser emitidos por companhias fechadas, por meio de oferta publica cujo
coordenador lider seja instituicdo financeira, que atenda aos requisitos previstos no
art. 21, 8 29 inciso I.

8§ 6° Para fins do investimento previsto no inciso VIII do caput, devem ser
observados cumulativamente os seguintes requisitos:

| - o regulamento do fundo deve prever vedacao a aquisicdo de ativos financeiros
no exterior;

Il - o gestor da carteira deve possuir, no minimo, cinco anos de experiéncia
comprovada na gestdo de ativos de crédito privado e patriménio sob gestédo
superior a R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) nesse segmento;

[l - os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser emitidos por sociedade de
propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade por acdes, de capital
aberto ou fechado;

IV - os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser classificados como de
baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na Comissao
de Valores Mobiliérios; e

V - a participacdo agregada dos RPPSs no fundo ndo podera ultrapassar 40%
(quarenta por cento) da classe de cotas adquirida.

8 7° Nos investimentos de que tratam os incisos VII, VIl e IX do caput, ficam os
RPPSs sujeitos a um limite global de 35% (trinta e cinco por cento) da totalidade de
suas aplicacoes.

Secao Il

Do segmento de renda variavel

Art. 8° No segmento de renda variavel, as aplicacdes dos recursos dos RPPSs
subordinam-se ao limite global de até 50% (cinquenta por cento) e adicionalmente
aos seguintes limites:

| - até 40% (quarenta por cento) em cotas de classes de fundos de investimento
tipificadas como “A¢des”, constituidas em regime aberto;

Il - até 40% (quarenta por cento) em cotas de classes de ETF de acdes, negociaveis
em bolsa de valores;
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[l - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de fundos de investimento cujo
patriménio liquido seja composto por 67% (sessenta e sete por cento) ou mais de
Brazilian Depositary Receipts — BDR-Ac¢6es ou de BDR-ETF de a¢des, constituidas
em regime aberto; e

IV - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de ETF internacional, admitido a
negociacdo em bolsa de valores no Brasil, observado o disposto na
regulamentacdo da Comisséo de Valores Mobiliarios.

8 1° A aplicacdo de recursos nos ativos de que trata este artigo observara os niveis
de aderéncia do RPPS ao programa de certificac&o institucional previsto no art. 6°,
8 30, considerados os seguintes critérios de aplicagao:

| - ativos de que tratam os incisos | e Il do caput sdo exclusivos para RPPS com
nivel Il ou superior de aderéncia; e

Il - ativos de que tratam os incisos Il e IV do caput sé&o exclusivos para RPPS com
nivel Il ou superior de aderéncia.

8 2° Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos
fundos de investimento de que tratam os incisos | e Il do caput aplica-se o disposto
no art. 7°, 88 3° e 5°, exceto quando se referirem ao fator de risco da classe de
cotas dos fundos tipificados como “A¢des”.

Secéo Il

Do segmento de investimentos no exterior

Art. 9° No segmento de investimentos no exterior, as aplicacdes dos recursos dos
RPPSs subordinam-se ao limite global de até 10% (dez por cento):

| - em cotas de classes de fundos de investimento e cotas de classe de investimento
em cotas de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa - Divida Externa”;

Il - em cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil em regime
aberto, destinados a investidores qualificados, cujos regulamentos permitam
investir mais de 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido em cotas de fundos
de investimento constituidos no exterior; e

[l - em cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil em regime
aberto, destinados a investidores em geral, cujos regulamentos permitam investir
mais de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior.

8 1° A aplicacdo de recursos nos ativos de que trata este artigo € exclusiva para
0s RPPSs que comprovarem nivel Il ou superior de aderéncia ao programa de
certificacao institucional, previsto no art. 6°, 8§ 3°.

§ 2° O RPPS deve assegurar que:
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| - os gestores dos fundos de investimento constituidos no exterior estejam em
atividade ha mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros
superior a US$5.000.000.000,00 (cinco bilhées de dolares dos Estados Unidos da
América) na data do investimento; e

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de
performance superior a doze meses.

§ 3° E vedada a aquisi¢do de cotas de classes de fundo de investimento de que
tratam os incisos | e Il do caput cujo regulamento ndo atenda a regulamentacao
para investidor qualificado nos termos estabelecidos pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

§ 4° E vedada a aquisi¢do de cotas de classes de FIP no segmento de que trata o
caput.

8§ 5° Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il e
[Il do caput devem prever em seu regulamento que somente poderao adquirir ativos
financeiros emitidos no exterior mediante a aquisicdo de cotas de fundos de
investimento ou de ETF constituidos no exterior.

8 6° Para fins de verificacdo do disposto no art. 19, em relagéo as classes de cotas
dos fundos de que trata este artigo, considera-se o patriménio liquido do fundo
constituido no exterior.

8 7° Os RPPSs devem certificar que as classes de cotas de fundo de investimento
por eles investidos garantam que os requisitos estipulados pela Comissdo de
Valores Mobiliarios para investimento em fundos de investimento no exterior sejam
atendidos por for¢a de regulacdo exercida por supervisor local.

8§ 8% Os ativos financeiros emitidos no exterior investidos pelos fundos de
investimento de que trata este artigo devem ser registrados em sistema de registro,
objeto de escrituracdo de ativos, objeto de custddia ou objeto de depdsito central,
em todos 0s casos, por instituicdes devidamente autorizadas em seus paises de
origem e supervisionadas por supervisor local.

Secéo IV

Do segmento de investimentos estruturados

Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicagbes dos recursos
do RPPS subordinam-se ao limite global de até 20% (vinte por cento) e
adicionalmente aos seguintes limites:

| - até 15% (quinze por cento) em cotas de classes de fundos de investimento
tipificadas como "Multimercado”, constituidas em regime aberto;
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Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de classes de Fiagro, observado o disposto
no art. 11, 8§ 2°, inciso ll;

Il - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de FIP, constituidas em regime
fechado, vedada a subscricdo em distribuicbes de cotas subsequentes, salvo se
para manter a propor¢ao ja investida nessas classes; e

IV - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de fundos de investimento
tipificadas como "Ac¢fes - Mercado de Acesso", constituidas em regime aberto.

8 1° A aplicacao de recursos nos ativos de que trata este artigo observara os niveis
de aderéncia do RPPS ao programa de certificagéo institucional previsto no art. 6°,
8§ 3°, considerados os seguintes critérios de aplicacao:

| - ativos de que trata o inciso | do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel Il ou
superior de aderéncia;

Il - ativos de que trata o inciso Il do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel Il
ou superior de aderéncia; e

[l - ativos de que tratam os incisos Il e IV do caput sdo exclusivos para RPPS com
nivel IV de aderéncia.

§ 2° As aplicacdes efetuadas diretamente pelo RPPS em cotas de classes de FIP
subordinam-se a:

| - que a classe do fundo de investimento seja qualificada como entidade de
investimento, conforme regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios,
incluidas as regras de avaliacao dos ativos investidos, elaboracao e divulgacao das
demonstracdes contabeis;

Il - que, conforme previsdo em regulamento:

a) o gestor do fundo de investimento ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico mantenham a condicdo de cotista da classe ou subclasse do fundo em
percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do
fundo;

b) ndo sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de
qualquer natureza ao gestor ou pessoas ligadas ao respectivo grupo econémico em
relacdo aos demais cotistas;

[P}

C) os cotistas, com excecdo do disposto na alinea “a”, nao terado influéncia ou
alguma forma de participagdo na administracado das entidades investidas ou nao
sejam partes ligadas aos administradores dessas entidades;

d) seja vedado investimento em entidades nas quais 0S cotistas possuem ou
possuiam qualquer relacdo societaria, direta ou indiretamente; e
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e) os RPPSs ndo detenham, em seu conjunto, mais de 40% (quarenta por cento)
do patriménio liquido de uma mesma classe, exceto durante os doze meses iniciais
e finais do investimento;

Il - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos ultimos dez anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por
meio de classe de FIP qualificada como entidade de investimento por ele gerido e
que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da
totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no
regulamento; e

IV - que a classe do FIP possua mais de um investimento, direta ou indiretamente.

Secao V

Do segmento de fundos imobiliarios

Art. 11. No segmento de fundos imobiliarios, as aplicacdes dos recursos do RPPS
sujeitam-se ao limite de até 20% (vinte por cento) em cotas de classes de fundos
de investimento imobiliarios — Fll negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

8 1° A aplicacdo de recursos no ativo de que trata este artigo € exclusiva para os
RPPSs que comprovarem nivel Il ou superior de aderéncia ao programa de
certificacao institucional, previsto no art. 6°, 8§ 3°.

8 2° As aplicagbes do RPPS em cotas de classes de fundos imobiliarios,
diretamente ou indiretamente, subordinam-se a:

| - que os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras das
classes dos fundos de investimento de que trata o caput deverdo observar o
disposto no art. 7°, 8 52, e no art. 8°, § 2°; e

by

Il - que a aquisicdo em oferta primaria seja condicionada a previsdo em seu
regulamento de que suas cotas serdo disponibilizadas para negociacdo em bolsa
de valores ap0s a oferta publica inicial.

§ 3° Na&o se aplicam os limites previstos nesta Resolu¢do as cotas de classes de
Fll integralizadas, conforme regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios,
guando lastreadas em imoveis legalmente vinculados ao RPPS, podendo este ser
0 Unico cotista da respectiva classe.

§ 4° A destinacao de recursos proprios do RPPS aos fundos constituidos na forma
do § 3° sujeita-se a todas as demais regras aplicaveis a investimentos dos RPPSs.

Secao VI

Do segmento de empréstimos consignados
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Art. 12. No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados,
as aplicagcdes dos recursos do RPPS subordinam-se, alternativamente, aos
seguintes limites, apurados na forma do art. 6°, caput:

| - até 5% (cinco por cento), para os RPPSs sem aderéncia ao programa de
certificacao institucional previsto no art. 6°, 8 3°; e

Il - até 10% (dez por cento), para os RPPSs que comprovarem nivel | ou superior
de aderéncia ao programa de certificacdo institucional previsto no art. 6°, § 3°.

§ 1° Os encargos financeiros das operacbes de que trata o caput devem ser
superiores a meta de rentabilidade de que trata o art. 4°, caput, inciso Ill, acrescidos
das seguintes taxas:

| - de administracdo das operacfes, que devera suportar todos 0s custos
operacionais e de gestdo decorrentes das atividades de concessao e controle dos
empréstimos;

Il - de custeio dos fundos garantidores ou de oscilagdo de riscos de que trata 0 8§
6°; e

[ll - de adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordinarios, porventura
nao cobertos pelos fundos de que trata o inciso Il.

§ 2° Os contratos das operac¢des de empréstimos devem conter:

| - clausula de consignacdo em pagamento com desconto em folha, cujo
correspondente valor devera ser imediatamente creditado ao 6rgdo ou entidade
gestora do RPPS;

Il - autorizacao de retencao das verbas rescisorias para a quitacao do saldo devedor
liguido do empréstimo, no minimo, nas seguintes hipGteses, por decisao
administrativa ou judicial:

a) exoneragao;

b) demissao;

c) cessacao do vinculo do servidor;

d) cessacao do beneficio do aposentado ou pensionista; ou

e) afastamentos do servidor sem manutencao da remuneracdo mensal;

[l - autorizag&@o para débito em conta corrente do tomador, no caso de inviabilidade
do desconto direto em folha de pagamento ou das verbas rescisorias de que tratam
osincisos l e ll; e

IV - anuéncia dos 0rgdos responsaveis pelo pagamento dos servidores,
aposentados e pensionistas, de que trata o inciso Il do 8§ 5° de sua
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responsabilidade como devedor solidario pela cobertura de eventual
inadimplemento.

8§ 3° Os empréstimos serdo concedidos, pelo 6érgao ou entidade gestora do RPPS,
aos servidores, aposentados e pensionistas vinculados ao regime, por meio de
sistemas interligados aos de gestéo das folhas de pagamento.

8 4° O RPPS devera adequar os prazos e limites de concesséo de empréstimos
consignados ao perfil da massa de segurados, observados os seguintes critérios
minimos:

| - quanto aos prazos dos empréstimos:

a) ndo poderao ser superiores aqueles previstos para os beneficiarios do Regime
Geral de Previdéncia Social — RGPS; e

b) deveréo ter por base a expectativa de sobrevida do segurado e o tempo de
duracdo do beneficio estimado conforme taxa de sobrevivéncia utilizada na
avaliacao atuarial do RPPS, considerando a estrutura etaria dos tomadores; e

Il - relativos a inelegibilidade dos tomadores:

a) histérico de inadimpléncia em relacdo a empréstimos consignados anteriores
perante o RPPS; e

b) recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessacao, previsto na
legislacdo do RPPS.

8 5° Deverdo ser observados os seguintes critérios minimos, com base na
classificacdo da capacidade de pagamento dos Estados, Distrito Federal e
Municipios, divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional:

| - ndo poderao ser concedidos os empréstimos aos segurados nas situacdes em
que o pagamento da remuneracdo ou dos proventos seja de responsabilidade do
ente federativo ou que dependa de suas transferéncias financeiras mensais, em
caso de classificacdo C ou D; e

Il - em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao 6rgao ou entidade
gestora do RPPS dos valores devidos em consignacdo ou das transferéncias dos
aportes para o pagamento das aposentadorias e pensdes por morte, sdo vedadas
novas concessdes de empréstimos por prazo igual ao periodo de atraso, contado
a partir da regularizacéo total dos pagamentos.

8 6° O RPPS devera constituir, com 0s recursos das taxas de que trata o § 1°,
fundos garantidores ou de oscilacdo de riscos destinados a situacdes de liquidacao
do saldo devedor dos empréstimos em caso de subestimacdo de eventos de
decremento ou de ndo aderéncia das demais hipoteses, observados os seguintes
critérios minimos:
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| - a constituicdo dos fundos devera estar embasada em estudo atuarial que
considere as perdas em caso de ocorréncia de eventos de desvinculagcdo de
segurados previstos no inciso 1l do § 2°;

Il - utilizacdo, no estudo a que se refere o inciso I, de modelos que limitem a
probabilidade de perdas maximas e o seu embasamento em hipoteses de taxa de
sobrevivéncia de validos e invalidos e de rotatividade aderentes as caracteristicas
da massa de segurados do regime, nos termos das normas de atuaria aplicaveis
aos RPPSs; e

lll - cobertura integral, pelas taxas de que trata o 8§ 1°, dos riscos calculados na
forma dos incisos | e Il, para preservar o equilibrio econémico-financeiro da carteira
de empréstimos consignados.

§ 7° Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento de
gue trata este artigo deverdo buscar compatibilidade com o perfil das obrigacGes
do RPPS, tendo em vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio
financeiro e atuarial.

§ 8° O o6rgédo ou entidade gestora do RPPS podera, em caso de solicitacdo do
segurado, utilizar valores do montante que vier a ser por ele contratado, para quitar
o saldo devedor de empréstimo obtido anteriormente de instituicdo financeira,
observado o cumprimento do requisito da margem individual consignavel, dos
demais critérios previstos neste artigo e dos parametros estabelecidos nas normas
gerais desses regimes.

8 9° A concessdao de empréstimos aos segurados sera automaticamente suspensa
guando o saldo da carteira de investimentos alocado aos empréstimos atingir o
percentual de alocacdo maximo estipulado na politica de investimentos de que trata
0 art. 4°, observados os limites previstos nos incisos | e Il do caput deste artigo.

§ 10. A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados
aos segurados dos RPPSs e os conceitos de remuneracdo béasica e disponivel
deverdo observar, como parametro minimo, o previsto para os beneficiarios do
RGPS.

8§ 11. Os valores minimo e maximo dos empréstimos deverdo ser determinados na
politica de investimentos de que trata o art. 4°, com observacdo do valor da
prestacao, do prazo e do custo administrativo da carteira.

8 12. O RPPS devera adotar medidas que objetivem mitigar 0s riscos inerentes a
todo o processo de concessao e gestdo dos créditos relativos aos empréstimos, de
modo a:

| - preservar o retorno dos capitais empregados;
Il - evitar possivel inadimpléncia; e
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[l - garantir a rentabilidade minima exigida, para assegurar o equilibrio dessa
modalidade de investimento, nos termos do disposto no § 7°.

§ 13. O Ministério da Previdéncia Social, nos termos do art. 29, editara as
regulamentacdes procedimentais para o cumprimento do disposto neste artigo,
para garantir a observancia dos principios previstos no art. 1°.

CAPITULO 1lI

DOS LIMITES GERAIS E DA GESTAO

Secao |
Dos limites gerais

Art. 13. Para verificacdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedacdes
estabelecidos nesta Resolucéo, as aplicacdes dos recursos realizadas diretamente
pelos RPPSs, ou indiretamente por meio de classes de fundos de investimento ou
de classes de investimento em cotas de fundos de investimento, devem ser
consolidadas com as posicdes das carteiras proprias e carteiras administradas.

Art. 14. Os RPPSs ficam sujeitos a um limite global, no conjunto dos segmentos
de renda variavel, investimentos estruturados e fundos imobiliarios, de:

| - até 60% (sessenta por cento) da totalidade de suas aplicacdes, para os RPPSs
gue comprovarem nivel IV de aderéncia ao programa de certificacéo institucional,
previsto no art. 6°, § 3°;

Il - até 50% (cinquenta por cento) da totalidade de suas aplicacfes, para os RPPSs
gue comprovarem nivel Il de aderéncia ao programa de certificacdo institucional,
previsto no art. 6°, § 3°; e

Il - até 40% (quarenta por cento) da totalidade de suas aplicacdes, para os RPPSs
que comprovarem nivel Il de aderéncia ao programa de certificacdo institucional,
previsto no art. 6°, § 3°.

Art. 15. As aplicacdes dos recursos de que trata o art. 7°, caput, inciso VI, ficam
condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle
societario detido, direta ou indiretamente, por qualquer Estado ou pelo Distrito
Federal.

Art. 16. As aplicagbes dos RPPSs em classes de investimento em cotas de fundos
de investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar
gque as respectivas classes mantenham as composic¢des, os limites e as garantias
exigidos para os fundos de investimento de que trata esta Resolucgao.

Art. 17. A aplicacdo de recursos pelo RPPS em cotas de classes de fundo de
investimento ou em carteiras administradas, quando os regulamentos ou contratos
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contenham clausulas que tratem de taxa de performance, estd condicionada a
observancia da regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 18. As aplicacdes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta,
calculadas em relagédo ao patrimonio liquido do proprio regime, ficam sujeitas aos
seguintes limites:

| - até 100% (cem por cento), quando o emissor for o Tesouro Nacional;

Il - até 5% (cinco por cento), quando o emissor for uma mesma instituicdo financeira
bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada como
Segmento 1 — S1 ou Segmento 2 — S2, nos termos da regulamentacao do Conselho
Monetario Nacional, para as aplicacdes referidas no art. 7°, caput, inciso VI;

Il - até 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento), quando o emissor for uma
mesma instituicdo financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, classificada nos demais segmentos, nos termos da regulamentacdo do
Conselho Monetario Nacional, para as aplicacfes referidas no art. 7°, caput, inciso
VI;

IV - até 20% (vinte por cento) em cotas de uma mesma classe de fundo de
investimento, de classe de investimento em cotas de fundos de investimento ou de
classe de ETF; e

V - até 5% (cinco por cento) nos demais emissores.

§ 1° Considera-se como um Unico emissor, para efeito desta Resolucao, as
empresas pertencentes ao grupo econdmico ou financeiro.

§ 2° Para fins de verificagdo do limite estabelecido no inciso V do caput, nos casos
de emissdes de certificados de recebiveis com a adocdo de regime fiduciério,
considera-se como emissor cada patrimoénio separado constituido com a adocao
do referido regime.

§ 3° Para fins de verificagdo dos limites estabelecidos neste artigo, devem ser
observados os investimentos totais do RPPS.

Art. 19. As aplicagOes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, ficam
sujeitas a limites maximos de concentracdo calculados em relacdo ao patrimoénio
liguido da classe de fundos ou da instituicAdo emissora, nos seguintes termos:

| - até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido de uma mesma classe dos fundos
de investimento de que trata o art. 7°, caput, incisos VII, VIl e IX;

Il - até 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido de uma mesma classe dos
demais fundos de investimento ou de ETF previstos nesta Resolugéo, exceto os
fundos previstos no art. 7°, caput, inciso |; e
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Il - até 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido de uma mesma instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atenda as
condicBes previstas no art. 21, § 2°, inciso .

8 1° O RPPS deve observar o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de uma
mesma emissao de ativos financeiros de renda fixa.

§ 2° Os fundos de investimento deverdo limitar a participagéo total dos RPPSs em
até 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido, exceto:

| - durante os doze meses iniciais, desde que garantida a liquidez para o
desinvestimento caso o percentual previsto no caput ndo seja alcancado;

Il - as classes dos fundos previstos no art. 7°, caput, inciso I; e
Il - nas demais situagfes estabelecidas nesta Resolucao.

Art. 20. O total das aplica¢gBes dos recursos de um RPPS em classes de fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do
volume total de recursos de terceiros geridos por um mesmo gestor ou por gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, conforme definido em regulamentacao
da Comisséo de Valores Mobiliarios.

Secéo ll

Da gestao

Art. 21. Os recursos dos RPPSs poderao ser geridos em carteira propria, carteira
administrada ou mista.

8 1° Para fins desta Resolugéo, considera-se:

| - carteira propria, quando o Orgdo ou entidade gestora do RPPS efetua
diretamente as aplica¢cdes dos recursos do regime, selecionando os segmentos e
ativos previstos nesta Resolucao;

Il - carteira administrada, quando o 6rgao ou entidade gestora do RPPS contrata,
nos termos do mandato por ele conferido, instituicdes financeiras, registradas e
autorizadas nos termos da regulamentacdo do Banco Central do Brasil e da
Comisséo de Valores Mobiliarios, para administragdo profissional de sua carteira
de valores mobiliarios; ou

Il - carteira mista, quando parte das aplicacdes séo realizadas em carteira prépria
e parte em carteira administrada.

§ 2° Os RPPSs somente poderdo aplicar recursos em cotas de classes de fundos
de investimento quando atendidas, cumulativamente, as seguintes condic¢des:

Pagina 31 de 61
Rua Democrético de Souza Filho, n° 26, Bairro do Nobre. Fone: (81) 3437-0543
comunicacao@previpaulista.pe.gov.br




tr) PREVIPAULISTA

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada como S1 ou S2, nos termos
da regulamentacéo do Conselho Monetario Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta
por cento) dos recursos sob sua administracéo oriundos de RPPS; e

lll - o gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o art. 1°, § 1°, inciso VI, e sejam considerados
pelos responsaveis pela gestdo de recursos do RPPS como de boa qualidade de
gestao e de ambiente de controle de investimento.

8§ 3° As aplicagbes dos recursos dos RPPSs efetuadas em carteira administrada
deverdo observar os limites, condi¢cdes e vedacdes estabelecidos nesta Resolucao
e deverdo ser consolidadas na forma do art. 13 para verificacdo do cumprimento
desta Resolucao.

8 4° A gestdo da carteira administrada devera observar os critérios estabelecidos
nos 88 2°, 3° e 5° deste artigo e no art. 24, bem como aqueles previstos nas normas
gerais dos RPPSs.

§ 5° A entidade contratada para gestéo de carteira administrada devera comprovar:
| - a adocao de politica de gerenciamento de riscos:

a) consistente e passivel de verificacao;

b) que fundamente efetivamente o processo decisério de investimentos;

c) compativel com a politica de investimentos do RPPS; e

d) que considere, sempre que possivel, o0s aspectos relacionados a
sustentabilidade econémica, ambiental, social e de governanca dos investimentos;

Il - o cumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucdo e o0s
parametros estabelecidos nas normas gerais de organizacdo e funcionamento
desses regimes; e

[l - que possui recursos humanos, computacionais e estrutura adequados e
suficientes para prestacéo dos servigos contratados.

8 6° Aplica-se o previsto no inciso Ill do § 2° as instituicbes financeiras com
obrigacdo ou coobrigacéo relacionadas aos ativos de que trata o art. 7°, caput,
inciso VI.

§ 7° Os requisitos previstos no inciso | do § 2° somente se aplicam aos gestores
ou administradores de fundos de investimento que receberam diretamente as
aplicacdes do RPPS.
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§ 8° Para fins exclusivos de cumprimento do disposto no inciso | do 8§ 2°, admite-
se que o gestor ou administrador do fundo de investimento seja integrante do
mesmo conglomerado prudencial da instituicdo financeira de que trata esse inciso.

§ 9° Os requisitos de que tratam os 88 2° e 8° devem ser observados apenas
quando da aplicacéo dos recursos pelo RPPS.

8 10. As operagbes de compra e venda de cotas de classes de fundos de
investimento e demais ativos que envolvam recursos dos RPPSs somente podem
ser realizadas por instituicdesfinanceiras que atendam ao disposto no inciso | do 8
2° ou no 8§ 8° e desde que realizadas de forma direta, sem prepostos, e com
estrutura propria e responsavel técnico pela atividade.

Art. 22. O 6rgédo ou entidade gestora do RPPS deve guardar registro do valor e
volume efetivamente negociado, bem como das propostas recebidas e efetuadas,
inclusive as recusadas, e do valor de mercado ou intervalo referenciais de precos
dos ativos negociados.

§ 1° Deverao ser consultadas previamente ao oferecimento de propostas ou ofertas
e ao fechamento das operacdes de investimento ou desinvestimento para
verificacdo do preco de mercado dos ativos:

| - as informacgdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente
idéneas pela sua transparéncia e elevado padréo técnico na difusdo de precos e
taxas de titulos e ativos financeiros, observados o intervalo referencial de taxas
maximas e minimas e a metodologia publicada por essas entidades;

Il - as informacBes das operacBes registradas em sistemas eletrénicos de
negociacdo e em sistemas de compensacdo e liquidacédo, realizadas no dia da
operacéo, no dia anterior e em periodos recentes, que guardem similaridade com
0 cenario econémico atual; e

Il - as informacdes relativas a taxas, riscos e custos de ativos com caracteristicas
similares obtidas de prestadores de servigos, instituicdes financeiras e participantes
de mercado regulado pela Comissdo de Valores Mobiliarios e pelo Banco Central
do Brasil.

§ 2° Deverdo ser observadas as seguintes diretrizes nos procedimentos de
recebimento e andlise das propostas de cotacdo de que trata o caput:

| - encaminhamento, as instituicbes credenciadas pelo RPPS, de informacgfes
suficientes para elaboracéo das propostas e da forma e do prazo de encerramento
do seu recebimento;

Il - convite a, pelo menos, trés institui¢cdes, incluindo, em caso de titulos de emissao
do Tesouro Nacional, ao menos duas instituicdes que tenham sido credenciadas
como dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil

nos vinte e quatro meses anteriores a operacgao;
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[l - manutencgéo de sigilo das propostas e da identificacdo das demais instituicoes
participantes; e

IV - fechamento da operacdo com base na vantajosidade das propostas e nas
analises de risco, custo e retorno dos ativos e de seus emissores.

CAPITULO IV

DAS DISPOSICOES GERAIS

Secao |

Do empréstimo de valores mobiliarios

Art. 23. O érgao ou entidade gestora do RPPS pode emprestar classes de cotas
de ETF de sua carteira em operacdes cursadas exclusivamente em camaras ou
prestadores de servicos de compensacao e liquidacéo autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios.

8 1° O registro da operagcdo de empréstimo deverd ser efetuado em bolsa de
valores, que serd a contraparte central, por prestador do servico registrado e
autorizado a operar pela Comissao de Valores Mobiliarios na camara em que o
ativo estiver custodiado.

§ 2° Ataxa de remuneracao da operagdo de empréstimo do RPPS doador do ativo,
a ser paga pelo tomador, deve estar aderente ao preco referencial e aos limites de
negociacao estabelecidos pela camara.

8§ 3° O prazo de empréstimo acordado deve estar adequado as condi¢des de
liquidez previstas no art. 6°, § 2°.

8§ 4° Os ativos financeiros emprestados continuardo sendo considerados para
verificacdo dos limites estabelecidos nesta Resolucao.

Secao Il

Das contratacdes

Art. 24. Na hip6tese de contratacdo de prestacdo de servigcos pelo 6rgédo ou
entidade gestora do RPPS relacionada aos investimentos de recursos:

| - a contratacdo devera recair somente sobre pessoas juridicas;

Il - a regulamentacédo especifica da Comisséo de Valores Mobiliarios devera ser
observada, inclusive no que se refere ao seu registro, autorizacdo ou
credenciamento; e

[ll - a contratacdo sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou
indiretamente, em relacéo as aplicacées dos recursos do RPPS a:
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a) ndo receberem qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem que prejudiqguem
a independéncia na prestacao de servico; e

b) ndo figurarem como emissores dos ativos ou atuarem na originacdo e
estruturacéo dos produtos de investimento.

8 1° O RPPS devera manter politica de contratagéo e monitoramento periédico dos
prestadores de servico, de forma a verificar, no minimo, que os prestadores
cumprem, satisfatoriamente:

| - os requisitos e condicdes estabelecidos na legislacdo aplicavel; e
Il - as condigbes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

8 2° O RPPS deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse
de seus prestadores de servicos e das pessoas que participam do processo
decisoério, inclusive por meio de assessoramento.

8 3° O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situacbes em que
possam ser identificadas acfes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do RPPS,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual
resulte ou ndo prejuizo.

8§ 4° A prestacao de servicos de que trata este artigo contempla, entre
outros:

| - a administracdo e a gestao de carteira; e

Il - a analise e a consultoria de valores mobiliarios, com o escopo de orientagdo,
recomendacdo e aconselhamento para auxiliar a tomada de decisdo de
investimento.

§ 5° Para fins do disposto no inciso Il do caput, é vedado aos prestadores de
servico do orgdo ou entidade gestora do RPPS receber qualquer participacao,
vantagem ou remuneracao decorrentes dos investimentos que forem objeto de sua
analise, orientacéo, recomendac¢ao ou aconselhamento.

8 6° A contratagdo pelo RPPS dos prestadores de servi¢os técnicos especializados
de natureza predominantemente intelectual de que trata este artigo deve recair
sobre instituicdes de notoria especializagdo, observados critérios isonémicos,
técnicos e transparentes, pautados em medidas quantitativas e qualitativas.

8§ 7° A prestacao de servicos de custddia depende do prévio credenciamento de
que trata o art. 1°, 8 1°, inciso VI, e da observancia da regulamentacéo estabelecida
pela Comissao de Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil.

Secao Il

Do registro dos titulos e valores mobiliarios
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Art. 25. Os ativos financeiros devem ser admitidos a negociagdo em mercado
organizado, registrados em sistema de registro, de custddia ou de liquidacao
financeira ou depositados em depositério central, observada a regulamentacédo da
Comissédo de Valores Mobiliarios e do Banco Central do Brasil, nas suas
respectivas areas de competéncia.

§ 1° Os registros devem permitir a identificacdo do comitente final, com a
consequente segregacao do patrimonio do RPPS do patrimonio do custodiante e
liquidante.

§ 2° O disposto no caput é obrigatorio para os ativos financeiros pertencentes a
carteira propria, a carteira administrada ou ao fundo de investimento ou classes de
investimento em cotas de fundos de investimento objeto de aplicacdo pelo RPPS.

§ 3° Os ativos financeiros devem ter liquidag&o financeira.

§ 4° Para fins desta Resolugéo, ativos financeiros séo aqueles definidos nos termos
da regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios.

8§ 5° Os ativos financeiros privados devem ser identificados pelo International
Securities Identification Number — cédigo ISIN.

8 6° Na inexisténcia de codigo ISIN, mencionado no § 5°, pode ser aceito qualquer
outro codigo que seja capaz de identificar os ativos financeiros, de maneira
individualizada, desde que sejam admitidos pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Secao IV

Do controle das disponibilidades financeiras

Art. 26. Os recursos dos RPPSs, representados por disponibilidades financeiras,
devem ser controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos do ente
federativo, por meio de contas bancarias correntes ou de poupanca, em instituicées
financeiras bancarias, publicas ou privadas, autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Secado Vv

Dos enquadramentos

Art. 27. N&o sdo considerados como inobservancia aos limites e requisitos
estabelecidos nesta Resolucao os desenquadramentos passivos decorrentes de:

| - entrada em vigor de altera¢cOes desta Resolucéo ou de regulamentacéo aplicavel
da Comisséao de Valores Mobiliarios e do Banco Central do Brasil,

Il - resgate de cotas de classes de fundos de investimento por um outro cotista, nos
quais o RPPS nao efetue novos aportes;

[l - valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros do RPPS;

Pagina 36 de 61
Rua Democrético de Souza Filho, n° 26, Bairro do Nobre. Fone: (81) 3437-0543
comunicacao@previpaulista.pe.gov.br




(' PREVIPAULISTA

10 Fa

IV - reorganizagéo da estrutura da classe do fundo de investimento em decorréncia
de incorporacao, fusdo, cisdo e transformagdo ou de outras deliberagdes da
assembleia geral de cotistas, ap0s as aplicacdes realizadas pelo érgdo ou entidade
gestora do RPPS;

V - ocorréncia de eventos de riscos que prejudiguem a formacédo das reservas e a
evolucéo do patrimoénio do RPPS ou quando decorrentes de revisdo do plano de
custeio e da segregacédo da massa de segurados do regime;

VI - aplicacbes efetuadas na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses
destinadas exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o
RPPS deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa categorizacdo em
regulamentacao especifica;

VII - aplicacdes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os
requisitos e condic¢des previstos nesta Resolucgéo;

VIII - processos de recuperacao judicial; e

IX - transferéncia de bens, direitos e ativos para a carteira do RPPS por meio de
liquidacdo de classes de fundos de investimento.

§ 1° Os excessos referidos neste artigo devem ser eliminados no prazo de dois
anos da ocorréncia do desenquadramento.

8§ 2° O RPPS fica impedido, até o respectivo enquadramento, de efetuar
investimentos que agravem 0s excessos verificados ou de realizar novas
aplicagbes em ativos desenquadrados.

8§ 3° As aplicagOes realizadas antes da entrada em vigor desta Resolu¢cdo nos
ativos de que trata o art. 7°, caput, inciso VI, ou em classes de cotas de fundos de
investimento que estabeleciam, a época da aplicacéo, prazos para vencimento,
resgate, caréncia ou para conversao de cotas poderdo ser mantidas até o final
desse prazo.

8§ 4° Ficam vedadas novas aplicacbes de recursos do RPPS, direta ou
indiretamente, sob qualquer forma ou denominag&o, em desacordo com as normas
desta Resolucao.

Secao VI

Das vedacoes

Art. 28. E vedado aos RPPSs, por meio de carteira propria, carteira administrada,
cotas de classes de fundos de investimento e classes de investimento em cotas de
fundo de investimento:
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| - aplicar recursos na aquisicao de cotas de classes de fundo de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o0
respectivo patriménio liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob
qualquer outra forma;

[l - aplicar recursos na aquisi¢cao de cotas de classes de fundo de investimento cujo
regulamento ou politica de investimentos admita a aquisi¢cao de direitos creditérios
nao padronizados;

IV - realizar diretamente operacfes de compra e venda de um mesmo ativo
financeiro em um mesmo dia (operagdes day trade);

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolucéo;

VI - negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcéo;

VII - aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses
de fundo de investimento, destinadas exclusivamente a investidores qualificados
ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em
regulamentacao especifica;

VIII - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos,
de forma direta ou por meio dos fundos de investimento, cuja remuneracéo deve
dar-se, exclusivamente, nos termos da regulamentacdo da Comissao de Valores
Mobiliarios;

IX - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento
cujos prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou
indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses
previstas em regulamentacéo da Comisséo de Valores Mobiliarios;

X - aplicar recursos em empreéstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto
no art. 12;

XI - aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes estruturadas — COE;
XII - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

XIlI - aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam,
de forma direta ou indiretamente, em:

a) ativos virtuais; ou
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b) créditos de carbono ou créditos de descarbonizacdo — CBIO que ndo sejam
registrados em sistema de registro e de liquidacéo financeira de ativos autorizado
pela Comissdo de Valores Mobiliarios ou pelo Banco Central do Brasil ou
negociados em mercado administrado por entidade administradora de mercado
organizado; e

XIV - realizar operagdes de investimento ou desinvestimento sem observar o
disposto no art. 22.

CAPITULO V

DISPOSICOES FINAIS

Art. 29. O Ministério da Previdéncia Social e a Comissdo de Valores Mobiliarios
poderdo editar regulamentacdes procedimentais necesséarias ao cumprimento do
disposto nesta Resolucéo, observadas as respectivas competéncias legais.

Art. 30. Fica revogada a Resolugcdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021,
publicada no Diério Oficial da Unido de 29 de novembro de 2021.

Art. 31. Esta Resolucao entra em vigor em 2 de fevereiro de 2026.
GABRIEL MURICCA GALIPOLO
Presidente do Banco Central do Brasil

Publicada no DOU de 22/12/2025, Secéo 1, p. 227-231.
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4. MANUALIZACAO
POLITICA DE INVESTIMENTOS

Conjunto de diretrizes que indicam a gestéo de longo prazo dos ativos oriundos das
contribuicdes previdenciarias, embasadas pela Resolu¢do do Conselho Monetéario
Nacional - N° 5.272, de 18 de dezembro de 2025.

PORTARIA MPS N° 2.582, DE 26 DE DEZEMBRO DE 2025

Art. 1° A Portaria MTP n° 1.467, de 2 de junho de 2022, passa a
vigorar com as seguintes

alteracdes:

"Art. 283-A A politica de investimentos para o exercicio de 2026
deveréa ser adequada a Resolucao CMN n° 5.272, de 18 dezembro
de 2025, até 1° de fevereiro de 2026.

§ 1° Para adequacdo das funcionalidades do Cadprev, o DPIN
relativo a politica deinvestimentos de que trata o caput devera ser
encaminhado até 30 de abril de 2026.

§ 2° As aplicacdes dos recursos do RPPS, observados os principios
e as condicdes de segurancga, protecdo e prudéncia financeira
previstos no art. 6°, paragrafo Unico, inciso |, da

Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998 e no art. 43, § 1°, da Lei
Complementar n® 101, de

04 de maio de 2000, deverdo ser efetuadas somente nos
segmentos e tipos de ativos que apresentem baixo risco de crédito,
de mercado e de liquidez:

| - até 1° de fevereiro de 2026, com base na Resolucdo CMN n°
4.963, de 25 de novembro de 2021, e na politica de investimentos
para o exercicio de 2026, que ja havia sido aprovada

pelo conselho deliberativo, ou caso nao tenha sido aprovada, na
politica ainda vigente para

2025; e

Il - apos 1° de fevereiro de 2026, com base nos limites, requisitos e
condicbes estabelecidos

pela Resolucdo CMN n° 5.272, de 18 dezembro de 2025, enquanto
nao for aprovada a politica de investimentos a ela adequada.

8 3° O DAIR de fevereiro de 2026 devera ser encaminhado até 30
de abril de 2026.

§ 4° O DAIR de margo de 2026 devera ser encaminhado até 31 de
maio de 2026." (NR)
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5. ELABORACAO

Visto que seu objetivo é de estabelecer instrumentos de acompanhamento e gestédo
dos recursos previdenciarios, no intuito de garantir a continuidade dos beneficios
presentes e futuros, a minuta é elaborada pela Gerencia de Investimentos em
conjunto do Comité de investimentos, assessoria de investimentos, a minuta é
levada para deliberacdo e aprovacao por parte do Conselho Deliberativo.

Uma vez aprovada, € necessario realizar o envio junto a Secretaria de Regime
Préprio e Complementar (SRPC) por meio do Demonstrativo de Politica de
Investimentos (DPIN) existente no Sistema de Informacgfes dos Regimes Publicos
de Previdéncia Social (CADPREV). Durante o decorrer do exercicio, é possivel a
retificacdo da POLIN, visto que o mercado financeiro € dindmico e a todo o
momento existem mudancas de paradigmas que podem mudar as definicdes de
estratégias previamente definidas

5.1PROCESSO DE REALIZACAO DE POLITICA DE INVESTIMENTOS —
Coordenacéo Administrativa Finaceira

Tabela 01 — POLITICA DE INVESTIMENTOS

ETAPA ATIVIDADE RESPONSAVEL DETALHAMENTO
1 Instruir Processo Coordenador de | 1 — Inicia o Processo
Investimentos que embasa a
Politica de
Investimentos
2 Avaliar desempenho | Comité de|1 - Analisar a
dos Investimentos Investimentos execucao e

resultados da Politica
de Investimentos do
exercicio  corrente,
por meio dos
relatérios gerenciais
de investimentos e

elaborados pela
consultoria de
investimentos
3 Elaborar minuta da | Comité de | 1 — Analisar cenario
Politica de | Investimentos econdmico.
Investimentos 2 - Analisar

perspectivas para o
proximo ano por meio
do Relatério emitido
por instituicdes
conceituadas

3 — Analisar Estudo
de ALM. (quando
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elaborada para
obtencao do Nivel II)
4 — Definir a alocacao
ideal entre os varios
tipos de ativos
autorizados pela
Resolucao CMN
vigentes.

5 — Elaborar a minuta
da Politica de
Investimentos.

Revisar a Politica de
Investimentos

Comité de

Investimentos

1 — Analisar a minuta
da Politica de
Investimentos quanto
a conformidade com
a Resolugdo CMN
vigente.

2 — Revisar ajustes
necessarios.

Aprovar a Politica de
Investimentos

Comité de

Investimentos

1 — Aprovar a versao
final da Politica de
Investimentos em
reunido, com registro
em ata.

2 — Encaminhar ao
Conselho Fiscal e de
Administracéo

Analisar e Deliberar
sobre a Politica de
Investimentos

Conselho Deliberativo

1 — Analisar minuta
da Politica de
Investimentos.

2 - Esclarecer
davidas e/ou propor
alteracoes

na minuta da Politica
de Investimentos.

3 — Deliberar pela
aprovacao da Politica
de Investimentos,
com registro em ata.
4 — Encaminhar a
Diretoria
Administrativa
Financeira

Procedimentos
Finais

Diretoria Administrativa
Financeira

1 — Imprimir a Politica
de Investimentos e
colher as assinaturas
dos envolvidos
(Conselho

Deliberativo, Comité
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de Investimentos,
Diretor Presidente).
2 — Digitalizar e

publicar no site do
PREVIPAULISTA.

3 — Preencher o DPIN
— Demonstrativo da

Politica de
Investimentos no
CADPREV WEB.

4 — Executar o

comando de Envio do
DPIN, e, em seguida
anexar a Politica de
Investimentos

digitalizada.

5 — Atualizar o
Processo
Administrativo com
as devidas
aprovacoes, inclusive
a Politica de
nvestimentos
devidamente
assinada, DPIN e
comprovacao de
envio.
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6. CREDENCIAMNETO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

O processo de credenciamento € de suma importancia, visto que sao previamente
selecionadas as instituicbes financeiras aptas a receberem o0s recursos da
PREVIPAULISTA

Modelos de Termos de Credenciamento — Resolugdo CMN n° 5.272/2025
Considerando as alteracbes nas normas que disciplinam os investimentos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, promovidas pela Resolucdo CMN
n°® 5.272, de 18 de dezembro de 2025, a Secretaria de Regime Proprio e
Complementar — SRPC promove a atualizacdo dos modelos de Termos de
Credenciamento, em conformidade com o disposto nas referidas normas.

Nos termos do inciso VI do § 1° do art. 1° da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, os
responsaveis pela gestdo do RPPS deverao realizar o prévio credenciamento, bem
como o acompanhamento e a avaliacdo, das instituicées que participem, direta ou
indiretamente, do processo de investimento dos recursos previdenciarios. O § 3° do
mesmo artigo estabelece que o credenciamento devera observar, entre outros
critérios, o histdrico e a experiéncia de atuacao da instituicdo, o volume de recursos
sob sua gestdo e administracdo, a solidez patrimonial, a exposicdo a risco
reputacional, o padrdo ético de conduta, a aderéncia da rentabilidade a indicadores
de desempenho e o cumprimento das condi¢ces prudenciais previstas no art. 21, 8
2°,

No ambito infralegal, os parametros e procedimentos para o credenciamento das
instituicbes encontram-se previstos nos arts. 103 a 106 da Portaria MTP n°® 1.467,
de 2 de junho de 2022, sendo que o art. 106, inciso IV, dispde que a conclusao da
analise das informacdes e da verificacdo dos requisitos exigidos devera ser
formalizada em Termo de Credenciamento, instruido com os documentos indicados
na respectiva instrucdo de preenchimento disponibilizada pelo Ministério da
Previdéncia Social.

A Resolucdo CMN n° 5.272/2025 condiciona a participacdo das instituicdes
financeiras no processo de investimento dos recursos dos RPPS ao atendimento
das condi¢Bes prudenciais estabelecidas no art. 21, 88 2° e 8°. No caso das
aplicacdes em fundos de investimento, deve ser verificado se o administrador ou o
gestor do fundo é instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
classificada nos segmentos prudenciais S1 ou S2, ou integrante de conglomerado
prudencial de instituicdo enquadrada nesses segmentos, bem como se esta
regularmente registrada na Comisséao de Valores Mobiliarios como administradora
de carteiras de valores mobiliarios, nos termos da regulamentacao vigente.
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O art. 1°, 8§ 1° Inciso VI, da Resolu¢cdo CMN n° 5.272/2025, prevé o prévio
credenciamento, desde que observado o disposto no art. 21, § 2°:

a) do gestor e do administrador dos fundos de investimento (sendo que o disposto
no art. 21, § 2°, se aplica obrigatoriamente, a um desses dois prestadores de servi¢co
essenciais do fundo);

b) da instituicdo financeira bancaria que ira administrar a carteira de valores
mobiliarios (carteiras administrada ou mista, previstas no art. 21, § 1°, incisos Il e
[);

c) da instituicdo financeira responsavel pela intermediacdo das operacdes; e

d) do custodiante, em caso de contratacéo desses servigcos pelo RPPS nos termos
do art. 24.

ACESSAR OS TERMOS DE CREDENCIAMENTO

https://www.qov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/Requisitos-para-Dirigentes-e-
Conselheiros-de-RPPS/credenciamento-pelos-rpps-das-instituicoes-e-produtos-
de-investimento

1. Termo de Credenciamento - Administrador ou Gestor de Fundo de Investimento
2. Termo de Credenciamento — Intermediario/Distribuidor

3. Termo de Credenciamento — Instituicdo Financeira Bancaria — Carteira
Administrada

4. Termo de Credenciamento - Instituicdo Financeira Bancéaria emissora de ativo
financeiro de renda fixa

5. Termo de Credenciamento - Custodiante

6.1 Tabela 02 - CREDENCIAMENTO

ETAPA ATIVIDADE RESPONSAVEL DETALHAMENTO
1 Edital de | Coordenador de | 1. Elaborar/atualizar
Credenciamento investimentos Edital de
em conjunto com | Credenciamento
Comité de | 2. Enviar o Edital de
Investimentos Credenciamento para
publicacdo no site do
Instituto
2 Adequacéao da | Coordenador de | 1. Receber
Documentagao investimentos documentagéo.
2. Relacionar
documentacéo de acordo
com
0 Edital de
Credenciamento.
3. Preencher documento
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de Termo de Analise
Termo de
Credenciamento -
Administrador ou Gestor

de Fundo de
Investimento
Termo de

Credenciamento -
Intermediario/Distribuidor
Termo de
Credenciamento -
Instituicao Financeira

Bancaria - Carteira
Administrada
Termo de

Credenciamento -
Instituicao Financeira
Bancaria emissora de
ativo financeiro de renda
fixa

Termo de
Credenciamento -
Custodiante

Analisar e deliberar | Comité de | 1. Analisar documentos e
Documentagao Investimentos Termo de Andlise de -

Administrador ou Gestor
de Fundo de
Investimento

Termo de
Credenciamento -
Intermediario/Distribuidor
Termo de
Credenciamento -
Instituicéo Financeira

Bancaria - Carteira
Administrada
Termo de

Credenciamento -
Instituicéo Financeira
Bancaria emissora de
ativo financeiro de renda
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fixa

Termo de
Credenciamento -
Custodiante

, de acordo com Edital de

Credenciamento. 2.
Deliberar sobre o
credenciamento, com

registro em ata. 3.
Credenciamento negado

deve retornar a
instituicao com 0s
apontamentos para
regularizacao

4 Procedimento final Coordenador de | 1. Inserir credenciados

Investimentos no cadastro do

CADPREV WEB.
2. Dar publicidade no site
do Instituto.
3. Notificar a instituicdo
financeira

7. EDITAL DE CREDENCIAMENTO
(Modelo Utilizado)

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Amontada-CE, por meio de sua Unidade
Gestora do RPPS — PREVIPAULISTA, torna publico o presente Edital de
Credenciamento, destinado a habilitar instituicdes financeiras para receberem e
administrarem recursos previdenciarios, em conformidade com a Resolu¢cdo CMN
n°® 5.272/2025 e demais normas aplicaveis.

1. DO OBJETO

Credenciar instituicbes financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil a
operar aplicacoes destinadas ao RPPS, em conformidade com os requisitos
prudenciais, operacionais e de governanca exigidos pelo CMN 5.272/2025.

2. DAS CONDICOES PARA CREDENCIAMENTO

Poderéao solicitar credenciamento instituicées que atendam, cumulativamente:
1. Estar devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil.
2. Atender aos requisitos prudenciais minimos definidos pela Resolugdo CMN
5.272/2025.
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3. Apresentar capacidade técnica para operar investimentos permitidos ao
RPPS.

4. Demonstrar estrutura de controles internos, compliance e gerenciamento de
riscos.

5. Fornecer documentos atualizados exigidos neste edital.

3. DOCUMENTACAO EXIGIDA

A instituicdo interessada devera apresentar:
« Requerimento de credenciamento (modelo anexo).
o CNPJ e dados cadastrais completos.
o Certiddo do BACEN que comprove autorizacao para funcionamento.
« Relatdrios financeiros e prudenciais atualizados.
o Comprovacao de rating quando aplicavel.
o Declaracdo de inexisténcia de impedimentos legais.
« Politica de gestédo de riscos, compliance e controles internos.
« Comprovante de atuacao nos produtos financeiros permitidos ao RPPS.

4. DO PRAZO E DA FORMA DE ENVIO

O credenciamento permanecera aberto de forma continua, podendo as instituices
encaminhar a documentacao observando o contato no site:

e Por meio eletrénico:

o Ou presencialmente:

5. DO PROCESSO DE ANALISE

REQUISITOS OBRIGATORIOS
Desde que observado o disposto no art. 21, 8 2°, da Resolucdo CMN 5272/2025
realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliacéo:
a) do gestor e do administrador dos fundos de investimento;
b) da instituicdo financeira bancaria que ira administrar a carteira de valores
mobiliarios ou cujos ativos forem selecionados para o investimento dos
recursos;
c) da instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, que serad a responsavel, de forma direta, pela intermediacdo da
compra e venda de ativos; e
d) do custodiante; e
VII - identificar, analisar, avaliar, controlar, monitorar e gerenciar 0s riscos,
custos e o retorno esperado dos investimentos.
Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos
nesta Resolucdo, os responsaveis pela gestdo do RPPS e os demais

participantes do processo decisoério dos investimentos deverdo comprovar
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experiéncia profissional e conhecimento técnico, conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

Os parametros para o credenciamento previsto no inciso VI do 8§ 1° da
Resolucdo CMN 5272/2025 deverdo abranger, entre outros:

| - 0 historico e a experiéncia de atuacao;

Il - o volume de recursos sob a gestdo e administracdo da instituicao;

lIl - a solidez patrimonial;

IV - a exposi¢éo a risco reputacional;

V - 0 padréo ético de conduta;

VI - a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho; e

VII - o cumprimento, pelas instituicdes, das condi¢Oes previstas no art. 21, § 2°.
Sao considerados responsaveis pelo cumprimento do disposto nesta
Resolucao, por acdo ou omissdo, na medida de suas atribuicdes:

| - todas as pessoas que participem dos processos de analise, de
assessoramento e de decisdo no ambito do RPPS, incluidos:

a) os membros da diretoria e dos conselhos;

b) o responsavel pela gestédo das aplicacdes dos recursos e pela prestacao de
informacdes relativas as aplicagdes do regime, na forma do § 8°;

c) os procuradores com poderes de gestao;

d) os membros do comité de investimentos; e

€) 0s consultores e outros profissionais;

A documentacéo sera analisada pelo Comité de Investimentos, que podera:

Solicitar informac6es complementares;
Indeferir pedidos que ndo atendam as normas;
Recomendar o credenciamento quando cumpridos todos os requisitos.

DO RESULTADO e os TERMOS DE CREDENCIAMENTO

O resultado sera:

Publicado no site oficial do RPPS; e
Registrado no CADPREV.

https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/Requisitos-para-
Dirigentes-e-Conselheiros-de-RPPS/credenciamento-pelos-rpps-das-
instituicoes-e-produtos-de-investimento

1. Termo de Credenciamento - Administrador ou Gestor de Fundo de
Investimento

2. Termo de Credenciamento — Intermediario/Distribuidor

3. Termo de Credenciamento — Instituicdo Financeira Bancaria — Carteira
Administrada
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e 4. Termo de Credenciamento - Instituicdo Financeira Bancéaria emissora de
ativo financeiro de renda fixa

e 5. Termo de Credenciamento - Custodiante
Instituicbes ndo habilitadas poderdo apresentar nova solicitagdo a qualquer tempo.
7. DAS OBRIGA(;()ES DAS INSTITUIQGES CREDENCIADAS

As instituicdes credenciadas deverao:
« Manter conformidade continua com as regras da Resolucdo CMN
5.272/2025;
« Prestar informacfes sempre que requisitado;
« Comunicar alteracdes cadastrais e prudenciais relevantes;
o Segquir as diretrizes da Politica de Investimentos vigente.

8. DA DESCLASSIFICACAO

Serao descredenciadas as instituicdes que:
o Descumprirem normas legais ou regulamentares;
o Perderem a autorizacdo do BACEN;
o Deixarem de atender requisitos prudenciais;
e Omitirem ou falsificarem informacdes.

9. DISPOSICOES FINAIS

O RPPS reserva-se o direito de:
o Alterar ou revogar este edital a qualquer tempo;
« Nao credenciar instituicées que ndo atendam plenamente as normas.
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7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE

APLICACOES E RESGATES (APRS)

O objetivo é de definir os principais passos para o processo de aplicacao e
resgate.

Fundamentacédo Legal De acordo com a Portaria MTP 1.467/2022, art 116.

Vale salientar, que as decisbes de aplicagbes quanto resgates sao
condicionadas aos limites estabelecidos na POLIN.

Ainda de acordo com a portaria MTP 1.467, seu art 87. os recursos dos
RPPS devem ser aplicados no mercado financeiro e de capitais em
conformidade com as regras estabelecidas pelo CMN. Os objetivos destas
aplicacoes sdo: alcancar a meta atuarial, definida na Politica de
Investimentos e atender aos principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacao a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia.

O gestor de recursos inicia 0 processo, onde serdo anexados todos os
documentos que embasem decisdes tanto de aplicagdes quanto de resgate.
A decisdo de alocacdo deve ser baseada em informacfes basica que
levaram o RPPS a tomar aquela deciséo, a partir de analise de indicadores,
conjuntura econdmica nacional e internacional, analise comparativa entre os
ativos pertencentes a carteira com 0s possiveis concorrentes.

TABELA 03 - APLICACOES E RESGATES (APRS)

ETAPA ATIVIDADE RESPONSAVEL DETALHAMENTO
1 Acompanhar Carteira | Coordenador de | 1. Acompanhar o mercado e
de Investimento Investimentos quais os ativos apropriados

para o momento.

2. Analisar origem dos
recursos e alcadas de
deliberagéo.

3. Nao havendo alcada,
submeter proposta

de realocacao da carteira ao
Comité de Investimentos.

2 Indicacdo de | Comité de | 1. Analisar cenario,
Movimentacéo de | Investimentos distribuicdo e desempenho
Recursos. da carteira de investimentos

de acordo com as diretrizes
estabelecidas pela Politica
de Investimentos.

2. Analisar com auxilio da
Consultoria de
Investimentos o fundo em
guestao, no caso de produto
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novo.
3. Deliberar sobre o fundo
em analise, e se

for 0 caso pelo
credenciamento, no caso de
produto novo.

4. Deliberar as
movimentagodes de
aplicacao e resgate, com a
indicacao dos valores.

5. Registrar as devidas
informagdes, relevantes, em
ata.

Execucéo das APRs

Gestor
Recursos

Diretor
Administrativo
Financeiro

de

1. Conhecer decisdao. Em
ndo acatando a decisao,
devolver ao Comité com as
devidas justificativas.

2. Processar as ordens de
aplicacao e resgate junto as
instituigdes financeiras.

3. Dar conhecimento a
contabilidade das
movimentacdes financeiras.
4. Elaborar APRs, conforme
deliberacbes do Comité de
Investimentos, inserindo as
no

DAIR via CADPREV WEB.
5. Promover a publicacéo
das APRs no site do Instituto
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MAPEAMENTO DOS INVESTIMENTOS
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8. INTRODUCAO - MAPEAMENTO

O mapeamento da area de Investimento do PREVIPAULISTA seré realizado com
0 intuito de sedimentar de forma clara os procedimentos relativos a referida area. A
area de Investimentos do RPPS surge da necessidade daaplicacdo de recursos
para atingir metas atuariais, a fim de atingir um patriméniofinanceiro que garanta o
cumprimento de todas as suas obriga¢cfes previdenciarias e financeiras em longo
prazo. Em conjunto com o0s proprios investimentos estdo atreladas outras
obrigacdes que o RPPS devera cumprir, e este relatorio busca demonstrar de forma
manualizada as etapas dessas principais atividades, sendo elas o processo de
elaboracdo e aprovacdo da politica de investimentos, o Credenciamento das
Instituices Financeiras e a elaboracdo e emissdo das APR’s - Autorizacdo para
Aplicacao ou Resgate.

9. DA POLITICA DE INVESTIMENTO

CONCEITO - A Palitica de Investimentos compreende um conjunto de diretrizes e
medidas que norteiam a gestdo de longo prazo dos ativos dos planos de
beneficios. Combina aspectos de filosofia de investimentos e de planejamento etem
como pano de fundo o conceito de equilibrio e perenidade dos planos de beneficios.

DO FUNDAMENTO LEGAL

Dispbe a Portaria 1467 de 02 de junho de 2022 que “Art. 101. A unidade gestora
Ressalta-se, ainda, que as novas aplicacées devem observar o nivel de aderéncia
ao Pro-Gestao RPPS, bem como os limites, requisitos e vedacdes aplicaveis a cada
tipo de ativo, nos termos da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e da politica de
investimentos do ente. Importa destacar que as aplicacbes desenquadras em
relacdo ao novo arcabouco normativo poderdo ser mantidas em carteira pelo prazo
de dois anos, conforme o disposto do art. 27, 81° da Resolu¢cdo CMN.

DO PROCEDIMENTO PARA APROVACAO

No PREVIPAULISTA a elaboracdo do documento de Politica de Investimento é
realizada por Consultoria de Investimento, contratada para essa finalidade e
analisada pelo Comité de Investimentos.

O inicio dos trabalhos é realizado em outubro e a minuta deve contar:

Estudo de mercado financeiro com cenario econémico para o ano vigente;

Definicdo da Meta Atuarial a ser alcangada;

Diretrizes  para o0s investimentos dos RecursosPrevidenciarios;
Estratégia Alvo e faixas de alocacdo para atendimento a Resolucdo CMN
5272/2025 e alteracbes vigentes

Definicdo dos relatérios de acompanhamento da Politica de Investimento;
Critérios preliminares para o Credenciamento das InstituicesFinanceiras;
Perspectivas Atuariais;

A minuta da Pl é apresentada em reunido do Conselho Deliberativojuntamente com
a participacdo do Comité de Investimento Séo feitas as consideracoes e

mudancas, caso necessario, e a mesma € aprovada através de Resolugcédo do
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Conselho, devidamente assinadas e publicadas, ficando disponibilizada no site do
Instituto.

DO DPIN - ENVIO DE DADOS AO CADPREV

Uma vez aprovada a Politica de Investimento pelo Conselho, as informacdes
sdo encaminhadas a SPREV por meio do Demonstrativo da Politica de
Investimentos - DPIN, acompanhado do envio do documento que comprove
asua elaboracédo e aprovacdo pelo conselho deliberativo, que séo: Ata e
Resolucao de Aprovacéo.

No site do Ministério da Previdéncia existe manual para preenchimento do
documento da Politica de Investimento Depois do envio do DPIN o sistema
do CADPREYV emite Declaracéo de Veracidade, que deve ser assinada pelo
gestor de recursos do RPPS. Uma vez assinada, o a declaragdo deve ser
digitalizada e enviada,por meio do CADPREV, para o Ministério do Trabalho
e Previdéncia, conforme calendério de envio de informacgbes estabelecidas
pela Secretaria de Previdéncia.

Depois de finalizado o procedimento, o.

DO CUMPRIMENTO E ACOMPANHAMENTO DA POLITICA DEINVESTIMENTO
O acompanhamento do cumprimento da Politica de Investimento éfeito
mensalmente e verificado nas reunides mensais do Conselho e do Comité.

1. DO DPIN - ENVIO DE DADOS AO CADPREV

Uma vez aprovada a Politica de Investimento pelo Conselho, as informacgfes sédo
encaminhadas a SPREV por meio do Demonstrativo da Politica de Investimentos -
DPIN, acompanhado do envio do documento que comprove asua elaboracdo e
aprovacao pelo conselho deliberativo, que sdo: Ata e Resolucéo de Aprovacao.
No site do Ministério da Previdéncia existe manual para preenchimento do
documento da Politica de Investimento

Depois do envio do DPIN o sistema do CADPREYV emite Declaragéo de Veracidade,
que deve ser assinada pelo gestor de recursos do RPPS. Uma vez assinada, 0 a
declaracdo deve ser digitalizada e enviada, por meio do CADPREV, para o
Ministério da Previdéncia Social, conforme calendario de envio de informacdes
estabelecidas pela Secretaria de Previdéncia.

Departamento dos Regimes Proéprios de Previdéncia Social informa que o
Demonstrativo da Politica de Investimentos, DPIN 2026, e o Demonstrativo de
Aplicacdes e Investimentos dos Recursos, DAIR 02/2026, ja se encontram
disponiveis para preenchimento no sistema CADPREV, em conformidade com a
Resolucdo CMN n° 5.272/2025. Esclarece-se que o0 preenchimento dos
demonstrativos permanece observando a sistematica usual do sistema, com
adequacao aos novos tipos de ativos previstos na regulamentacao vigente.

As orientagBes sobre os novos tipos de ativos e sua correspondéncia com a
estrutura aplicavel aos demonstrativos podem ser consultadas no guia
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Instituto de Previdéncia Social do
Municipio do Paulista

disponibilizado pelo Ministério da Previdéncia Social, disponivel em:
https://www.gov.br/previdencia/pt-

br/assuntos/rpps/documentos/Orientao_Novos Ativos ResoluoCMN5.2722025 P
olticadelnvestimentos 20 01 2025.pdf

DO CUMPRIMENTO E ACOMPANHAMENTO DA POLITICA DEINVESTIMENTO
O acompanhamento do cumprimento da Politica de Investimento € feito
mensalmente e verificado nas reunides mensais do Conselho e do Comité e
Relatorios de Acompanhamento.

FLUXOGRAMA 01 — POLITICA DE INVESTIMENTOS

agoes, lndusbvu n Po“noa de dey
assinada, DPIN o l

12}

- (Igo)
Instruir
g PLOCHEED 1 — Inicia o P QuE embuss a Politica de Investimentos
= 1
= v
= Avaliar ~ Analisar a execucio e resuliados da Politica de Invesamentos
b desempenho dos do BXEICICIO corrente, por meio dos relaldrios oomtdm oo
Investimentos o oS © pehl
v
1 — Analisar Cenano Scondmmoo.
é 2 « Analisar p ] o pr ano par meilo do
@ Relatdno amitido por stituigd el
e Elaborar minuta <3 2
gg da Politica de :o AMI:::EM*ALM, (quando etaborada para obtengo
§' Investimentos 4 — Definir n alocaco deasl entre o vAnos tHpos de ativos
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ug 2~ Revisar ajusies Necessanos.
1
& g vers8o final t“,.
. — Apravar a da Fol e
- _E aaravans:Politics P s Sodmiioslas ooty registro em ata. 2 — Encaminhar
‘g de Investimentos A0 Conselho Fiscal @ de Administracho
v
Analisar minuta da Politca de Investmentos.
2 Analisar @ 2 — Esclarecer duvidas e/ou propor akeragbes
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10.DO CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

O Processo de Credenciamento é obrigatorio para entidades que recebem recursos
do Regime Proprio de Previdéncia de acordo com Resolu¢cdo CMN n° 5.272/2025
Ressaltando que o ato de credenciar e aprovar a instituicdo financeira, ndo implica
na obrigatoriedade de realizar aplicacdes.

DO FUNDAMENTO LEGAL
Resolugdo CMN n° 5.272/2025
Portaria 1467/2022

RESPONSAVEIS PELO PROCESSO
Diretor Administrativo Financeiro;
Gestor de Recursos;
Coordenador de Investimentos;
Comité de Investimento.

DO PROCEDIMENTO DO CHAMAMENTO

Primeiro é elaborado um Edital de credenciamento que envolve a assessoria de
investimento e o juridico do Instituto. Uma vez elaborada a minuta do Edital, € aberto
um processo de Chamamento Publico.

DO EDITAL

E elaborada minuta do Edital de credenciamento( Modelo supramencionado) , ou 0
Manual que deve ser assinado pelo Gestor do Instituto, que € devidamente
publicado, com estabelecimento de prazos para apresentacéo de documentacao. O
Edital deve conter as regras minimas que conduzem o credenciamento das
Instituicdes Financeiras, conforme politica de investimento vigente e as disposi¢cdes
contidas na Portaria 1467/2022 e Resolugdo CMN 5272/2022.

O EDITAL DE CREDENCIAMENTO DEVE CONTER NO MINIMO:

Objetivo;

Disposicdes Preliminares;

Cronograma;

Abertura do Edital;

Credenciamento

Resultado Preliminar do Credenciamento

Apresentacao de Recursos contra Resultados Preliminares

Apresentacdo de andlise de recursos

Resultado Final do Credenciamento

Condic¢bes Gerais:

Auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comisséo de
Valores Mobiliarios ou de outros Orgaos competentes que desaconselhem um
relacionamento seguro;
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Nao estar cumprindo penalidade de suspenséo temporaria imposta por qualquer
orgao da Administrag&o Publica;

N&o ter sido declarada inidonea em qualquer esfera de Governo;

N&o esteja em situacao de faléncia, recuperacao judicial, dissolucdo ou liquidacéo,
exceto quando na carteira de investimentos ja existir aplicacdo financeira da
Instituicéo;

N&o esteja em disputa judicial com o PREVIPAULISTA.

REQUISITOS OBRIGATORIOS: Estio disposto na resolucéo 5272/2025

In verbis
VI - desde que observado o disposto no art. 21, § 2° realizar o prévio
credenciamento, o acompanhamento e a avaliagao:
a) do gestor e do administrador dos fundos de investimento;
b) da instituicdo financeira bancaria que ird administrar a carteira de valores
mobilidrios ou cujos ativos forem selecionados para o investimento dos
recursos;
¢) da instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, que serd aresponsavel, de forma direta, pelaintermediagdo dacompra
e venda de ativos; e
d) do custodiante; e
VIl - identificar, analisar, avaliar, controlar, monitorar e gerenciar 0s riscos,
custos e o retorno esperado dos investimentos.
§ 2° Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos
nesta Resolucdo, os responsaveis pela gestdo do RPPS e os demais
participantes do processo deciso6rio dos investimentos deverdo comprovar
experiéncia profissional e conhecimento técnico, conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes.
8§ 3° Os parametros para o credenciamento previsto no inciso VI do § 1°
deverdo abranger, entre outros:
| - 0 histérico e a experiéncia de atuacao;
Il - o volume de recursos sob a gestdo e administracdo da instituicédo;
lll - a solidez patrimonial;
IV - a exposicédo arisco reputacional;
V - 0 padréo ético de conduta;
VI - a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho; e
VII - o cumprimento, pelas instituicdes, das condi¢cdes previstas no art. 21, §
20,
§ 4° S&o considerados responséaveis pelo cumprimento do disposto nesta
Resolucéo, por acdo ou omisséo, na medida de suas atribui¢des:
| - todas as pessoas que participem dos processos de analise, de
assessoramento e de decisdo no ambito do RPPS, incluidos:
a) os membros da diretoria e dos conselhos;
b) o responséavel pela gestdo das aplicag8es dos recursos e pela prestagao de
informacdes relativas as aplica¢gdes do regime, na forma do § 89
c) os procuradores com poderes de gestdo;

d) os membros do comité de investimentos; e
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e) 0s consultores e outros profissionais;
DO CREDENCIAMENTO

No prazo assinalado no Edital, asinstituigbes Financeiras interessadas devem
realizar a apresentacgéo a seguinte documentacao:

PARECER TECNICO

Toda documentacdo é analisada e € emitido um parecer técnico sobre a
possibilidade do credenciamento da empresa, pela Assessoria delnvestimento.
CONCLUSAO DA ANALISE E PUBLICACAO DO RESULTADO FINAL DO
CREDENCIAMENTO

Depois de concluidas as analises do processo de Credenciamento e emissao de
Parecer Técnico, o Diretor Financeiro faz a publicacédo do resultadopreliminar das
entidades credenciadas, que poderéo oferecer recurso. E apds resultado preliminar
h& publicacao do resultado final do credenciamento.

PREENCHIMENTO DE TERMO DE CREDENCIAMENTO

Uma vez publicado o resultado final das entidades credenciadas,devera ser
preenchido Termo de Credenciamento, conforme modelo do Manual de
Credenciamento do PREVIPAULISTA.

FLUXOGRAMA 02 - CREDENCIAMENTO

Edital SLARORNY ENVIAR O EDTAL DE
H CREDENCIAMENTO
Credenciamento Ag:unu EO(TAL D€ ey S R

Coordenador de ‘

Investimentos/
Comité de

Investimentos

PREENCHER DOCUMENTO
Adequacdo da RECEBER DOCUMENTAGAO DE ﬂ:. TRRMO DF ANALISE
Documentagao

Coordenador
de
Investimentos

Analisar e e soaggiand GELISERAR SOBRE O
deliberar o NSTITUTOS DE + CREDENCAANEINTO COM = INSTITUIGAD COM OF
Documentagdo

Comité de
Investimentos

g INSERIR CREDENCIADOS
Procedimentos - SO DO . DARPUBLICIDADE NO . NOTIFICAR A WSTITUGAD

Finais CADPHEV WEN. MTRD0 NETTUIO,

Coordenador
de
Investimentos
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11.AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE

O Manual de Autorizagao de Aplicacdo e Resgate — APR tem por objetivo principal
definir os procedimentos que sdo necessarios para aplicacdo e resgate,
exclusivamente para fundos de investimentos.

FUNDAMENTO LEGAL
Dispde a Resolugéo 1467/2022 que:

Art. 116. As aplicacdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser
acompanhados do formulério Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate - APR,
cujasinformacfes deverdo ser inseridas no DAIR, com as informac¢des dos
responsaveis pelo investimento ou desinvestimento realizados e das razdes
gue motivaram tais operacoes.

REGULAMENTACAO UTILIZADA
Resolucdo CMN 5272/2025;Resolucdo 1467/5022; Politica de Investimento
do Instituto.

ENVOLVIDOS NO PROCESSO
Gestor de Recursos;
Diretor Administrativo Financeiro;
Coordenador de Investiemntos
Comité de Investimento.

ANALISE DA AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE
O comité de investimento se relune mensalmente, para fazer a andalise dos
ativos do Instituto. E nessa reunido sdo tomadas decisdes quando as
movimentacgdes de resgate/investimento/alocacao.
Em caso de urgéncia o comité podera se reunir de forma extraordinéria para
decidir sobre os recursos.
O Comité autoriza de forma pretérita a movimentacdo para pagamento de
folha e despesas administrativas.

PROCEDIMENTO DE ELABORACAO/PREENCHIMENTO

Uma vez constatada a necessidade de movimentacdo das contas do
Instituto, é feita uma solicitagdo a area de investimento, que analisara o
seguinte:

Cenério econémico, quando a movimentacgéo for sobre realocacao;
Estratégia de aplicacdo e/ou resgate de recursos paraatendimento da
Politica de Investimento vigente;

Recomendacdo do valor e fundo de investimento paraaplicacdo e/ou
resgate;

Avaliacdo do enquadramento legal;

Realizada as analises acima mencionadas, e elaborado oficiosolicitando a
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instituicdo financeira que seja realizada o resgate/aplicacdo, que devera
conter:

Valor da aplicacao;

Motivo da movimentacao;

Informacdes da conta corrente, agéncia e banco, referenteao fundo de
investimento que sera aplicado ou resgatado;

Data da operacéo;

Informagcdo de que a conta s6 pode ser movimentada viaoficio, com
protocolo presencial.

Efetuada a movimentacéo, passa-se a fase de cadastramento daAPR que
hoje é realizada dentro do sistema do CADPREV.

O agente cadastrador deve ter em maos os oficios de solicitacdo eextrato de
movimentacgao da conta

ENVIO AO CADPREV

O envio das APRs hoje é realizado dentro do sistema do CADPREV, e
devera obedecer ao procedimento previsto no “Guia de Criacdo doDAIR”.
Depois de cadastradas conforme manual do CADPREV-WEB, ogestor e 0
Liguidante irdo realizar a assinatura digital.

O arquivo gerado pelo sistema sera baixado e salvo em ambientede nuvem
prépria do RPPS.

Depois disso, a APR é publicada no site préprio do Instituto.

TABELA 03 - APLICACOES E RESGATES (APRS)
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